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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmént om verksamheten

Nordic Guarantee Forsikringsaktiebolag dr ett heldgt dotterbolag till Manzillo Holdings Limitid, ID.number
528963, med site pa Brittiska Jungfrudarna. Bolagets huvudkontor ér beldget i Kista utan{f6r Stockholm. Manzillo
Holdings &r moderbolag i en forsdkringskoncern med verksamhet i ett flertal europeiska linder och har ett nira
samarbete med Lombard Insurance Company som dr Sydafrikas ledande forsdkringsholag inom garantiforsikring.

Bolaget har bedrivit verksamhet sedan december 2003. Bolagets koncession omfattar skadeférsikringsklasserna
15 - borgen, respektive 9 - annan sakskada. Sedan 2006 tecknas endast borgensforsikring. Verksamheten bedrivs
i Sverige och genom filialer i Norge, Finland och Danmark.

Omsiittning, resultat och stillning

Premieinkomsten Skade under 2017 till 180 099 tkr (152 446). Garantier till byggindustrin 4r bolagets
huvudomrade. Utvecklingen av byggkonjunkturen i de olika nordiska linderna har under &ret varit positiv om 4n
i en ndgot lugnare takt &n féregdende ar. Den svenska marknaden har under &ret kat kraftigt, frimstinom bostider,
men har saktat ned mot slutet av aret. Detsamma géller f6r den norska byggekonomin. Bostadsbyggande har varit
dominerande. Finlands ekonomi har utvecklats nagot bittre dn tidigare &r och yrkesbyggnationer har &kat mest.
Beroendet av Danmark har under dret varit fortsatt begrinsat. Samarbetet med Lombard Insurance Company
fortsitter att utvecklas.

Skadekostnaderna for egen rikning 6kade under aret till 44 942 tkr (25 696). Av arets kostnad #r 43 827 tkr

(11 647) hinforligt till skador som intréffat under tidigare r. Aret som gick priglades resultatméssigt av nagra fa
gamla skador som utvecklades negativt, ddrav den hdga kostnaden for dldre skador. Arbetet under tidigare ir med
att skérpa de interna kraven pé kundforetagens kreditvirdighet har givit resultat och antalet nyinkomna skador har
reducerats avsevirt.

Det tekniska resultatet uppgick till -4 772 tkr (4 746) och resultat fére bokslutsdispositioner till -8 457 tkr
(6 280). Kostnaderna har 6kat jaimfort med tidigare &r. Allt i linje med den strategiska plan som lagts {6r Bolaget
innebirande utkade resurser och satsningar pa en hégre kunskapsbas.

Bolaget har ett lagstadgat krav avseende storlek pd kapitalbas. Per balansdagen var minimikapitalkravet enligt
Solvens 2 regelverket 36 044 tkr (36 500), kapitatkravet var 98 236 tkr (105 073) och kapitalbasen var 154 675 tkr
(135 034).

Ersiittning till anstillda

Totala beloppet for ersittningar till anstéillda uppgick for éret till 28 208 tsek (28 015). For information om
ersdttningar och forméner, se not 6.

Risker och riskhantering

Bolagets skadeutfall paverkas i stor utstrickning av konjunkturutvecklingen i de linder déir verksamhet bedrivs.
Forsdkringsriskerna hanteras dels genom en noggrann bedomning av kundernas finansiella stillning och
lénsamhet, dels genom bolagets interna policys och guidelines for underwriting och skadereglering. Bolagets
aterforsikringsskydd 4r utformat si att skadan per enskild risk begriinsas. Ytterligare information om risker
terfinns i not 1.

Finansforvaltning

Bolaget har en 14g riskniva i sina finansiella placeringar. Direktavkastningen uppgick under aret till -0,8 (0,2)
procent. Vid &rets utgéng bestod placeringstillgingarna uteslutande av riintebirande tillgéngar.
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Framtida utveckling

Utsikterna for bolaget att uppnd en Skad premievolym och ldgre skadekostnader bedéms som fortsatt goda. Den
dominerande typen av sikerhet som anvinds pd marknaden #r, i alla lénder dir verksamhet bedrivs, bankgarantier.
Marknaden vid sidan om bankerna priglas av ett fatal aktdrer. Bolagets produkter utgdr ett attraktivt alternativ till
bankfinansiering framst pa grund av bankernas krav pa sikerheter for krediter och bankgarantier, men ocksa pa
grund av en enklare administrativ hantering fér kundforetagen.

Arbetet under de senaste dren med att dndra riskprofilen p& Bolagets exponeringar har borjat ge resultat.Den 14nga
durationen pd forsikringarna gor dock att det tar tid innan fordndringar i forsdkringsstocken far fullt genomslag,
Lonsamheten i Bolagets verksambhet forvéntas forbittras under de nidrmast kommande &ren.

Forslag till behandling av vinstmedel
Till drsstémmans forfogande stér enligt bolagets balansrdkning 60 551 639 kronor.

Balanserade vinstmedel 67276 351
Arets resultat -6 724711
Vinstmedel till férfogande 60 551 639

Styrelsen foreslar att 60 551 639 kronor balanseras i ny rikning.
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FEMARSOVERSIKT
Virden i tkr 2017 2016 2015 2014 2013
Resultat
Premieinkomst 180 099 152 446 125 555 99 412 118 630
Premieintédkt 160 369 121483 123 060 109 082 122 014
Kapitalavkastning netto i
forsdkringsrorelsen 2 740 1616 1245 1 509 1875
Forsikringserséttningar, fer -44 942 25 696 -27479 -91 016 -59 049
Forsakringsrorelsens tekniska
resultat -4 772 4746 7937 -65 297 -33 302
Arets resultat -6 725 4796 13162 -59 197 -24 906

Ekonomisk stallning

Placeringstillgéngar till verkligt

virde 171 267 62795 61 318 78 875 72 100
Forsdkringstekniska avséttningar
(inkl. dterforsikrares andel) 106 759 96 246 102 310 179 827 146 067

Kapitalstyrka enligt Solvens 1

regelverk
Kapitalbas 110 888 58180 59971
Solvenskrav 34730 34188 32 560

Kapitalstyrka enligt Solvens 2

regelverk

Kapitalbas 154773 135034
- Primirkapital 145967 127 852
- Tillaggskapital 8 806 7 181

Solvenskapitalkrav (SCR) 98 236 105 073

Minimikapitalkrav (MCR) 36 044 36 500

Kommentar: Omrikning av kapitalstyrka enligt solvens 2 regelverk har gjorts efter avgivande av {g ars drsredovisning

Nyckeltal
Skadeprocent 1 46% 29% 33% 114% 69%
Driftskostnadsprocent 2 62% 68% 59% 70% 66%
Totalkostnadsprocent 3 108% 97% 92% 184 % 135%
Direktavkastning i procent 4 -0,8% 0,2% -0,1% 0,6% 0,7%
Totalavkastning i procent 5 -0.7% 0,4% 0,2% 0,4% 0,5%
Kapitalbas/SCR 6 157,55% 128,51%
Def

{ Forsikringsersittningar i procent av premieintikt fer

2 Totala driftskostnader i procent av premieintékt fe r

3 Skadeprocent plus driftskostnadsprocent

4 Realiserade kapitalintikter i procent av finansiella tillgingar

5 Kapitalresultatet i procent av finansiella tillgdngar

6 Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav enligt Solvens 2 regelverk




RESULTATRAKNING
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Virden 1 tkr Not 2017 2016
TEKNISK REDOVISNING
Premieintiikter, f e r
Premieinkomst 2 180 099 152 446
Premier for avgiven aterforsdkring -83 588 -61 486
Fordndring i Avsittning for ej intjinade premier
och kvardrgjande risker -19 730 230 962
Aterforsikrares andel av Fordndring i
Avsilining for ej intjinade premier och
kvardréjande risker 21040 29792
Premieintikter fe r 97 821 89 790
Kapitalavkastning dverford fran finansrérelsen 3 2740 1616
Ovriga tekniska intikter -86 384
Forsikringsersiittningar, f e r 4
Utbetalda forsikringsersittningar -45 588 -32 064
Aterforsikrares andel av Utbetalda
forsdkringserséttningar 5844 3364

-39 744 -28 700
Fordndring i Avsittning for oreglerade skador -1 024 -1 058
Aterfsrsakrares andel av Avsittning for
oreglerade skador 1863 9539

839 8 481
Skadehanteringskostnad -6 038 -5 4717
Forsdkringsersidttningar, fe r -44 942 -25 696
Driftskostnader 5,69 -60 304 -61 348
Skadeforsikringsrorelsens tekniska resultat -4772 4746
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadeforsidkringsrorelsens tekniska resultat -4 772 4746
Kapitalavkastning, intikter 7 1568 3150
Kapitalavkastning, kostnader 7 -2 955 -
Kapitalavkastning dverford till
skadeforsikringsrorelsen 3 -2740 -1616
Ovriga intikter 2153 -
Ovriga kostnader -1712 -
Resultat fore dispositioner och skatt -8 457 6 280
Bokslutsdispositioner - -
Skatt pa rets resultat 10 1733 -1484
Avets resultat -6 725 4796
Ut e r = for egen rikning.
4




Nordic Guarantee Forsikringsaktiebolag, org nr 516406-0112

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Virden i tkr 2017 2016
Arets resultat -6 725 4796
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till
resultatrikningen
Arets omrikningsdifferenser i utlindska filialer 1257 -416
Skatt omrékningsdifferenser i utléndska filialer -108 -780
Arets totalresultat - 5576 3600
BALANSRAKNING
Virden i tkr Not 2017-12-31  2016-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 8
Andra immateriella tillgangar 9833 12 339
9833 12 339
Placeringstillgangar
Finansiella placeringstillgingar 11 171 267 62 795
Aterforsiikrares andel av Sorsdkringstekniska
Avsdttningar
Fj intjinade premier och kvardréjande risker 60 621 41573
Oreglerade skador 15271 24 290
75 892 65 863
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsikring 12 28 860 15 880
Fordringar avseende aterforsikrare 17229 2631
Ovriga fordringar 13 10 678 8 876
56 767 27 387
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 14 5124 4325
Kassa och Bank 32 600 155293
37724 159 618
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 15 11949 9643
SUMMA TILLGANGAR 363 432 337 645
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BALANSRAKNING
Virden i tkr Not 2017-12-31  2016-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier) med kvotvirde
100 kr per aktie 50 000 50 000
Reservfond 10 000 10 000
Bundet eget kapital 60 000 60 000
Balanserad vinst 56 126 50 181
Overkursfond 11150 11150
Arets resultat 6725 4796
Fritt eget kapital 60 551 66 127
Summa eget kapital 120 551 126 127

Forsikringstekniska avsittningar
Auvsittning for ej intjinade premier och

kvardrjande risker 16 126 178 107 266
Avsittning for oreglerade skador 17 56 473 54 843
182 651 162 109

Skulder 18
Skulder avseende direkt forsdkring 6 202 5185
Skulder avseende aterforsikrare 10 636 11265
Ovriga skulder 6 905 6 655
23743 23 105

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda

intdkter 19 36 487 26 305
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 363 432 337 645
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital | Fritt Eget kapital
Balanserade Summa
Akti i fi

iekapital | Reserviond vinstmedel Eget Kapital
Eget kapital 2016-01-01 50 000 10 000 62 527 122 527
Arets totalresultat
Arets resultat 4796 4796
Arets omrdkningsdifferenser -416 -416
Skatt omrdkningsdifferenser filialer 780 -780
Arets totalresultat 3600 3600
Eget kapital 2016-12-31 50 000 10 000 66 127 126 127

Bundet eget kapital | Fritt Eget kapital
Balanserade Summa
Aktiekapital

iekapital| Reserviond vinstmedel Eget Kapital
Eget kapital 2017-01-01 50 000 10 000 66 127 126 127
Arets totalresultat
Arets resultat -6 725 -6 725
Arets omrdkningsdifferenser 1 257 1 257
Skatt omrikningsdifferenser filialer -108 -108
Arets totalresultat -5 576 -5 576
Eget kapital 2017-12-31 50 000 10 000 60 552 120 552

Samtliga komponenter i Ovrigt totalresultat kommer att dterforas Sver resultatrikningen.

\&
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KASSAFLODESANALYS

Virden i tkr 2017 2016
KASSAFLODEFRAN DEN LOPANDE VERKS AMHETEN

Skadeforsdkringsrorelsens tekniska resultat - 4772 4746
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet: 11208  -16420
Av-och nedskrivningar 5951 5 301
Fordndringari avsittningar 8579 - 21662
Marknadsvérdeférindring finansiella placeringstillgdngar - 84 - 1478
Erhéllen rinta 2439 1522
BErlagd réinta - 5695 - 40

Betald skatt 17 - 65

Kassaflide fran den lopande verksamheten fore foridndringar av

rorelsekapitalet 6 436 -11674
Kassaflade fran fordndringar i rorelsekapitalet - 18019 64 586
Okning/minskning av fordringar - 28765 57 094
Okning/minskning av kortfristiga skulder 10 746 7 492
Kassaflode fran den 1opande verksamheten - 11583 52912

KASSAFLODEFRAN INVES TERINGS VERKS AMHETEN

Forviry av materiella anldggningstillgangar - 2282 - 2868
Forviry av immateriella anliggningstillgdngar - 2645 - 5107
IInvesteringar i finansiella instrument - 108388 -

Forsdlining av anliggningstillgingar 681 1436
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 112635 - 6539
ARETS KASSAFLODE - 124218 46373
Kassa bank vid arets ingdng 155 293 107 628
Kursdifferens i likvida medel 1525 1293
Kassa bank vid arets utgéng 32 600 155 293
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Not Direkt Varav Varav Direkt  Totalt
forsikring borgen annan  forsikring
svenska sakskada  utlindska
risker risker
Premieintdkter fe r a 30 146 29 439 708 67675 97 821
Kapitalavkastning dverford frén finansrérelsen 956 956 0 | 784 2 740
Ovriga tekniska intikter 2 -2 0 -85 -86
Forsdkringsersittningar fe r b -26 645 -26 645 0 -18297 44942
Driftskostnader -14 552 -14 552 0 -45752  -60304
Skadeforsikringsrorelsens tekniska resultat -10 096 -10 805 708 5325 -4 772
Forsdkringstekniska avsiittningar, fore
avgiven aterforsikring
Avsittning for e intjinade premier och
kvardrsjande risker -1757 -1 757 -17973  -19730
Avsittning for oreglerade skador 6289 6289 0 -7313 -1024
Summa forsikringstekniska avséttningar, 4532 4532 0 25286  -20754
fore avgiven dterforsikring
Aterforsikrares andel av
forsdkringstekniska avséttningar
Fordndring i avsiittning for ej intjinade -17531 -17531 0 45016 -62 548
premier och kvardrdjande risker
Forédndring i avsittning for oreglerade skador 1703 1703 0 160 1863
Summa aterforsikrares andel av -15 828 -15 828 -44856  -60 685
forsidkringstekniska avsiittningar
Noter till resultatanalys
Not a Premieintikter fe r
Premieintikt (fore avgiven éterforsikring) 47 678 46 970 708 112691 160369
Aterforsikrares andel av Premieintikt -17 531 -17 531 0 -45016  -62 548
Premieintikt f e r 30 146 29 439 708 67 675 97 821
Not b, Forsikringserséittningar fe r
Utbetalda forsdkringserséttningar
-Fére avgiven Aterforsikring -32280 -32 280 -13308  -45588
-Aterforsikrares andel 2126 2126 3718 5844
-Skaderegleringskostnader -4 483 -4 483 -1555 -6 038
Forédndring i avsitining for oreglerade skador
-Fore avgiven aterforsikring 6289 6289 -7313 -1 024
-Aterforsikrares andel 1703 1 703 160 1 863
Forsdkringsersittningar fe r -26 645 -26 645 -18297  -44942
9
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmén information

,&rsredovisningen avges per 31 december 2017 och avser Nordic Guarantee Forsikringsaktiebolag, som ir ett
forsdkringsbolag med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Kista Science Tower, 164 51 Kista och
bolagets organisationsnummer #r 516406-0112.

Overensstimmelse med normgivning och lag

Arsredovisningen #r uppriittad enligt Lag om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om Aarsredovisning i fSrsdkringsforetag (FFFS 2015:12)
inklusive Finansinspektionens dndringsforeskrifter samt rekommendation RFR 2 utgiven av Rédet for finansiell
rapportering. Bolaget tillimpar s kallad lagbegrinsad IFRS och detta innebér att samtliga av EU godkiinda IFRS
och uttalanden tillimpas s langt detta &r mdjligt inom ramen for svensk lag och med hinsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Nya och éindrade standarder och tolkningar som dnnu ej triitt i kraft

Vid upprittandet av Bolagets finansiella rapporter per 31 december 2017 finns det standarder och tolkningar som
publicerats av International Accounting Standards Board (IASB) men #nnu ej tritt i kraft. Nedan féljer en
prelimindr beddmning av den paverkan som inférandet av dessa standarder och tolkningar kan & pa Bolagets
finansiella rapporter.

IFRS 9, Finansiella Instrument

Frédn och med 1 januari 2018 ersitter IFRS 9 Finansiella instrument den tidigare standarden IAS 39 Finansiella
instrument, Nordic Guarantee kommer tilldmpa IFRS 9 fran och med rikenskapsdret som borjar 1 januari 2018.
Den nya standarden omfattar foljande tre omraden: Klassificering och virdering av finansiella instrument,
Nedskrivning samt Allmdn sikringsredovisning. Nedan redogors effekterna for Nordic Guarantee av
implementeringen av IFRS 9.

Klassificering och virdering av finansiella instrument

Enligt IFRS 9 ska finansiella instrument klassificeras utifrin foljande kategorier, Verkligt viirde via
resultatrikningen, Upplupet anskaffningsviirde eller Verkligt viirde via dvrigt totalresultar vilket skiljer sig fran
klassificeringen under IAS 39.

Utgangspunkten for klassificeringen av skuldinstrument dr féretagets affirsmodell for att hantera den finansiella
tillgAngen samt huruvida instrumentets kontraktsenliga kassafldden enbart innehéller betalningar av réinta och
kapitalbelopp. Eget kapitalinstrument ska klassificeras till verkligt virde via resultatrikningen, om inte féretaget
vid forsta redovisningstillfillet valt att presentera sadana instrument till verkligt virde via dvrigt totalresultat.

Vid dvergangen till IFRS 9 kommer Nordic Guarantee tillimpa fisljande klassificering:

Klassificering under IAS 39 Ny klassificering IFRS 9

Léne- och andra fordringar Upplupet anskaffningsvirde
Instrument som innehas till forfall Upplupet anskaffningsvirde
Instrument som innehas fér handel Verkligt virde via resultatrikningen
Finansiella tillgdngar som kan siljas Verligt virde via vrigt totalresultat
Skulder till verkligt virde Verkligt virde via resultatrdkningen
Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsvirde

Overgingen kommer inte féranleda nigra betydande omklassificeringar mellan verkligt virde och upplupet
anskaffningsvérde och kommer saledes inte fa ndgon inverkan pé de finansiella rapporterna.

Nedskrivning

De nya kraven for nedskrivning i enlighet med IFRS 9 6kar i jaimférelse med de tidigare kraven under IAS 39.
Enligt IAS 39 baseras kraven for nedskrivning pé en modell avseende intriiffade kreditforluster, till skillnad mot
kraven enligt IFRS 9 d& modell for nedskrivningskrav kommer baseras pa forviintade kreditforluster. De
tillgéngar som tréffas for prévning om nedskrivningsbehov under IFRS 9 #r alla de som Vérderats till upplupet
anskaffningsvirde, Verkligt viirde via dvrigt totalresultat inkluderat garantier och kreditdtagande,
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leasetillgdngar och kontraktstillgdngar. Tillgangarna med en 16ptid ldngre #n ett &r ska delas in i tre steg for att
bedéma hur reservering ska goras (grundliggande ansats).

Firvintade kreditforluster

Steg 1 avser tillgangar dér det inte har intréffat ndgon visentlig 6kning av kreditrisken. Dér ska reserveringen
motsvara den forlust som forvéntas intrdffa inom 12 ménader. Steg 2 avser tillgingar dér det har intréffat en
visentlig 8kning av kreditrisken sedan forsta redovisningstillfallet. Dér ska reserveringen motsvara den forlust
som forvintas intrdffa under tillgdngens hela aterstdende 16ptid. Steg 3 avser tillgidngar som individuellt har
vérderats som osédkra fordringar. Dir ska reserveringen motsvara den férlust som férvéntas intridffa under
tillgdngens hela aterstdende 16ptid, det vill sdga samma reserveringsmetod som anvénds fér steg 2. . For
tillgdngar med 16ptid kortare #n ett ar tillimpas en forenklad ansats dér livstids forvintade kreditfrluster
redovisas direkt.

Enligt IFRS 9 ska berikning for reserveringar utgoras av framatblickande faktorer, och reserveringar ska baseras
pa sannolikhetsvigt utfall, till skillnad fran IAS 39 dir reserveringar baseras pa huruvida det, per balansdagen,
fanns objektiva omstindigheter att ett nedskrivningsbehov forelag.

Periodens kreditforluster

Kreditforluster under perioden bestér av konstaterade och forvintade forluster for beviljade krediter med avdrag
for Atervinningar samt aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for forvintade kreditforluster. Kreditfrluster
som #r konstaterade kan bestd av hela eller delar av fordringar och redovisas om det saknas en realistisk
majlighet till atervinning.

Réiinta

For steg 1 och steg 2 sker redovisning av rénteintdkter baserat pa bruttoredovisning, siledes redovisas
rénteintikter till dess totala belopp i réntenettot. For steg 3 redovisas rinteintikter netto, hinsyn tas till
nedskrivningen.

Vid dvergangen till IFRS 9 kan reserveringar variera mer dver tid dn under TAS 39. Detta beroende p4 vilka
faktorer som faststélls vara definitionen av en visentlig 6kning av kreditrisk, samt hur de framétblickande
faktorerna viigs in i reserveringsberikningen, vilket ddrmed kommer ka bedémning och subjektivitet i
reserveringsbeloppen.

Reserveringarna kommer att ka i samband med antagandet av IFRS 9 med O kr, och det egna kapitalet kommer
att minska med O kr varav O kr 4r hénftrligt till reserveringar enligt den grundldggande ansatsen och O kr
hénforligt till reserveringar med forenklad ansats.

Effekt p& eget kapital per 31 december 2017 (Skar/(minskar) i O kr:

Balansrikning Justering
Tillgangar

Obligationer och andra rintebdrande virdepapper
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allméinheten

Uppskjuten skattefordran

Ovriga fordringar

OO OO O

Eget kapital
Balanserade vinstmedel 0

Sdkringsredovisning

Nordic Guarantee har bedomt att alla nuvarande sikringsférhéllanden som i nuléget bedéms vara effektiva
kommer fortsétta kvalificeras for sdkringsredovisning under IFRS 9. Da IFRS 9 inte forédndrar de generella
principerna for hur ett foretag redovisar ett effektivt sikringsforhallande kommer tillimpningen inte ha en

visentlig paverkan pé de finansiella rapporterna.

IFRS 16 Leasing (Ej antagen av EU)

Den 13 januari 2016 presenterade IASB den nya standarden for leasingredovisning. Under fSrutséttning att
standarden antas av EU kommer den att tilldimpas fran rikenskapsaret 2019. Det aterstar att utreda hur Nordic
Guarantees finansiella rapportering kommer att paverkas.

IFRS 135 Intdkter fran avtal med kunder

IFRS 15 ersitter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar intdkter med en samlad modell
for intdktsredovisning. Enligt IFRS 15 ska en intékt redovisas nér en utlovad vara eller tjénst Sverforts till kund,
vilket kan ske &ver tid eller vid en tidpunkt. Intékten ska utgdras av det belopp som foretaget férvintar sig erhalla
som ersdttning for dverforda varor eller tjdnster.
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IFRS [5 trider i kraft for rikenskapsr som inleds den | januari 2018 eller senare.

Under 2017 har foretaget arbetat med att utvérdera effekterna av IFRS 15. Det forvintas inte bli ndgra visentliga
effekter vid 6vergangen och kommer saledes inte kridvas ndgon justering av ingdende balanserade vinstmedel den
1 januari 2018. Denna analys baseras pa aktuell tillgénglig information och kan komma att dndras pa grund av
information som blir tillgédnglig under 2018.

Forutsiittningar vid upprittande av finansiella rapporter

Funktionell valuta 4r svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp,
om inte annat anges, dr avrundade till ndrmaste tusental. Tillgingar och skulder #r redovisade till
anskaffningsvérde, forutom vissa finansiella tillgAngar som vérderas till verkligt virde. Finansiella tillgngar som
virderas (ill verkligt virde bestér av obligationer och andra réintebirande virdepapper. Fordndring mot bokf{ort
virde redovisas Over resultatrdkningen.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrinsad IFRS krdver att Bolagets ledning gor
beddmningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade
pé historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under ridande forhéllanden synes vara rimliga.
Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvinds sedan for att beddma de redovisade virdena pa
tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Verkliga utfall kan komma att avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses &ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
dndringen gors om dndringen endast pverkat denna period, eller i den period dndringen goérs och framtida perioder
om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmningar gjorda av foretagsiedningen vid tilldmpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de
finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra visentliga justeringar i péfoljande érs
finansiella rapporter beskrivs i forekommande fall ndrmare i en egen not.

Uppskattningar och beddmningar finns i forsdkringstekniska avsittningar, uppskjutna skatter och immateriella
tillgdngar. Virderingsprinciper beskrivs nedan. Angivna redovisningsprinciper har tilldimpats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna, om inte annat framgér nedan.

Omrikning av utlindska filialer

Balansposter omriiknas med anvindning av balansdagskurs och poster i resultatrdkning omriknas till
genomsnittskurs for den period i vilken posten uppstdtt. Vid omriikning av balansrikningens poster i utldndsk
valuta har foljande kurser anvénts per den 31 december:

Valuta 2017 2016
Norska kronor 1,01 1,06
Euro 9,91 9,60
Danska kronor 1,33 1,29

Omrikningsdifferenser som uppstér i samband med omrikning av en utlindsk nettoinvestering redovisas i §vrigt
totalresultat i omrdkningsreserven i eget kapital.
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Forsdkringsavtal

Enligt IFRS 4 skall avtal som 6verfor betydande férsdkringsrisk klassificeras som forsikring. Bolaget har vid
genomgang av samtliga produkter kommit fram till att alla skall betraktas som férsikringar.

Intiktsredovisning/Premieinkomst
Som premieinkomst redovisas den totala bruttopremien for direkt forsékring som inbetalats eller kan tillgodoftras

Bolaget for forsikringsavtal dér forsikringsperioden paborjats fore rikenskapsarets utgdng. Som premieinkomst
redovisas ocksd premier for forsdkringsperioder som paborjas forst efter rakenskapsarets utgang, om de enligt avtal
forfaller till betalning under rdkenskapséaret. Med bruttopremie menas den avtalsbestimda premien for hela
avtalsperioden. Annullationer reducerar premieinkomsten sa snart beloppet 4r ként.

Premieintikten motsvarar den del av premieinkomsten som #r intjanad. Ej intjdnad premie avsitts till Avsittning
for ej intjinade premier.

Forsdkringstekniska avsittningar
Forsdkringstekniska avsittningar utgdrs av Avsdttning for ej intjinade premier och kvardrdjande risker samt
Avsittning for oreglerade skador.

Avsittning for ej intjinade premier och kvardrdjande risker
Avsiittning for ej intjinade premier motsvarar foretagets ansvarighet for forsakringsfall, férvaltningskostnader och

andra kostnader under resten av avtalsperioden for 16pande forsékringsavtal. Med l6pande forsékringar menas
forsakringar enligt ingéngna avtal oavsett om dessa helt eller delvis avser senare forsdkringsperioder. Vid
berdkningen gors en uppskattning av de férvintade kostnaderna for skador som kan komma att intréiffa under dessa
forsikringars dterstende [6ptid samt férvaliningskostnaderna under denna tid. Kostnadsuppskattningar bygger pa
Bolagets erfarenhet men hinsyn tas ocksa till savil den observerade som den prognostiserade utvecklingen av
relevanta kostnader.

Avsittningen for ej intjinade premier redovisas sammantaget f6r Bolagets totala verksamhet. Med kvardr&jande
risker menas risken for att forsikringsavtalens erséttningskrav och kostnader inte kommer att kunna tickas av ej
intjinade och férvintade premier efter rikenskapsérets utgang. For forsikringar med flerdrsbetald premie berdknas
avsittningen for ej intjinade premier p& grundval av en uppskattning av dels Bolagets ansvarighet f6r 16pande
avtal, dels det forviintade utbetalningsmdnstret. Avséttningen for ej intjinade premier uppskattas med hjilp av den
ej intjdnade andelen av premien for 18pande forsakringar. Om premienivan for 16pande forsdkringar bedéms som
otillricklig, g&rs en avsittning for kvardrsjande risker.

I resultatrikningen redovisas periodens forandring i avsittning for ej intjinade premier och kvardréjande risker.

Avsittning for oreglerade skador
Avsittning for oreglerade skador utgérs av uppskattade odiskonterade kassafldden avseende slutliga kostnader f6r

att tillgodose alla krav som beror pa hiindelser som har intréffat fore rikenskapsérets utgang med avdrag f6r belopp
som redan utbetalats med anledning av erséttningskrav. I resultatrikningen redovisas periodens forindring i
oreglerade skador.

Forlustprévning

Foretagets tillimpade redovisnings- och vdrderingsprinciper for balansposten Avsittning for ¢j intjdnade premier
och kvardrdjande risker innebdr automatiskt en provning av att avsittningen 4r tillrdcklig med avseende pa
forvintade framtida kassafloden.

Driftskostnader

Driftskostnader beskrivs i not 5 och 6. Foréindring av forsékringstekniska avséttningar for forsikringsavtal
redovisas &ver resultatrikning under respektive rubrik. Utbetalda forsakringserséttningar motsvarar utbetalningar
till forsikringshavare under rikenskapséret pa grund av intréffade forsikringsskador, oberoende av nér skadan
intraffat.

Avgiven Aterforsikring
Som premie for avgiven &terforsikring redovisas belopp som betalats ut under rdkenskapséret. Premien
periodiseras si att kostnaden fordelas till den period som forsdkringsskyddet avser.
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Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning &verford fran finansrorelsen till skadeforsikringsrorelsen
Fran kapitalforvaltningens resultat fors kapitalavkastning dver till forsikringsrorelsens resultat baserat pd

genomsnittliga forsikringstekniska avséttningar for egen rakning. Den dverférda kapitalavkastningen beréknas
utifrén en réntesats som motsvarar bolagets 1ngsiktiga avkasting pa placeringstillganger.

Kapitalavkastning, netto
Posten Kapitalavkastning, intdkter avser avkastning pé placeringstillgdngar och omfattar rénteintikter,

valutakursvinster (netto), aterforda nedskrivningar och realisationsvinster (netto). Under Kapitalavkastning,
kostnader redovisas kostnader fér placeringstiligangar. Posten omfattar rantekostnader, valutakursforluster (netto),
av- och nedskrivningar samt realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade virdefordndringar
For placeringstillgingar som virderas till verkligt vérde &r realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan

forsdljningspris och anskaffningsvidrde. Vid forsdljning av placeringstillgngar fors tidigare orealiserade
virdeforindringar som justeringspost under posterna Orealiserade vinster pd placeringstillgdngar respektive
Orealiserade forluster pd placeringstillgingar.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrikningen utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.
Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, med tilldimpning av de skattesatser som &r
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av aktuell skatt hénforlig till tidigare
perioder. Uppskjuten skatt beriiknas enligt balansrikningsmetoden med utgdngspunkt i temporira skillnader
mellan redovisade och skattemissiga virden pa tillgngar och skulder. Virderingen av uppskjuten skatt baserar
sig pd hur underliggande tillgdngar eller skulder forvintas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréiknas
med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det dr sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Virdet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
nir det inte liingre beddms sannolikt att de kan utnyttjas. Eventuellt tiltkommande inkomstskatt som uppkommer
vid utdelning redovisas vid samma tidpunkt som nér utdelningen redovisas som en skuld.

Immateriella tillgAngar

Qvriga immateriella tillgngar
Ovriga immateriella tillgngar virderas till anskaffningsvédrde minus ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjért 6ver den immateriella tillgngens beréknade nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioderna omprovas arligen. Avskrivningsbara immateriella tillgingar skrivs av frn det datum dé de
4r tillgéingliga for anvindning. De beriiknade nyttjandeperioderna &r 5 och 3 4r.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pa tillgdngssidan fondandelar och rintebérande
virdepapper. Ett finansiellt instrument som redovisas i balansrikningen 4r varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillging i ett foretag eller en finansiell skuld eller eget kapital-instrument i ett annat foretag. Finansiella
instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pd tillgdngssidan likvida medel, lanefordringar,
kundfordringar avseende Aterforsikring och direktforsikring samt finansiella placeringar, P4 skuldsidan dterfinns
leverantdrsskulder samt vriga skulder.

Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.
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Redovisning i och borttagande frin balansrikningen

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansridkningen nir bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmissiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nir faktura har skickats. Skuld tas upp nér
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nir fakturan mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort frn balansrdkningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen dver dem. Detsamma giller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran
balansrikningen nir forpliktelse i avtalet fullgtrs eller pa annat sitt utslidcks. Detsamma giller for del av en
finansiell skuld.

Forvirv och avyttring av finansiella instrument
Forviry och avyttring av finansiella tillgingar redovisas pa affarsdagen, som utgor den dag dé bolaget forbinder

sig att férvirva eller avyttra tillgdngen, forutom i de fall bolaget forvirvar eller avyttrar noterade virdepapper da
likviddagsredovisning tilldmpas.

Placeringstillgéngar
Placeringstillgdngarna bestdr av fondandelar och rintebirande virdepapper och klassificeras som finansiella

instrument virderade till verkligt virde med vérdefordndringar via resultatrdkningen.

Finansiella instrument uppdelade pa klasser och nivier avseende vérdering till verkligt virde

Upplysningar ska ldmnas om en metod for faststdllande av verkligt vdrde enligt en vdrderingshierarki bestdende
av tre nivéer. Nivierna ska aterspegla i vilken utstriickning verkligt vdrde bygger pa observerbar marknadsdata
respektive egna antaganden.

Nivder avseende virdering till verkligt vérde:

e  Noterade priser pa aktiv marknad (Niva 1)
s Virderingsmodell baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)
e  Virderingsmodell baserad pa egna antaganden (Niva 3)

Samtliga av foretagets finansiella instrument virderas till priser (kdpkurs pa balansdagen) som finns noterade pa
en aktiv marknad. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. Dessa instrument
dterfinns pa balansposterna Obligationer och andra réntebérande virdepapper. Dessa virdepapper ér virderade
enligt priser som #r noterade pé en aktiv marknad, vilket innebir att de har niva-tillhdrighet 1. Kategoriseringen
grundar sig pd att Nordic Guarantee fdrvaltar och utvirderar samtliga placeringstillgangar till verkligt vdrde i
enlighet med faststilld placeringspolicy.

Materiella tillgangar

Materiella tillgéngar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar med tilldigg for eventuella uppskrivningar. Det redovisade virdet for en materiell
anliggningstillgéng tas bort ur balansrdkningen vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska
fordelar vintas fran anvindning eller utrangering/avyttring av tillgéngen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tiliging utgors av skillnaden mellan forséljningspriset och tillgangens redovisade
virde med avdrag for direkta forsiljningskostnader. Vinst och férlust redovisas som &vrig intdkt/kostnad.

Avskrivning sker linjdrt 6ver tillgAngens berdknade nyttjandeperiod.
Ber#iknade nyttjandeperioder;

s Inventarier 5 ar
e Daiorer, bilar 3ar
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Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgAngar

Nedskrivningsprovning for materiella och immateriella tillgdngar

De redovisade virdena for tillgngarna provas vid varje balansdag. Om indikation pa nedskrivningsbehov finns,
berdknas enligt IAS 36 tiligdngens dtervinningsvérde. Fér immateriella tillgdngar som 4nnu ej 4r firdiga for
anviindning beriknas dtervinningsvirdet arligen. En nedskrivning redovisas nir en tillgéngs eller kassagenererande
enhets redovisade virde dverstiger atervinningsvirdet. En nedskrivning belastar resultatrdkningen. Nedskrivning
av tillgangar hinf6rliga till en kassagenererande enhet f6rdelas proportionellt mot tillgngar som ingér i enheten.
Atervinningsvirdet dr det hogsta av verkligt virde minus forsiljningskostnader och nyttjandevirde.

Aterforing av nedskrivningar
En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pd att nedskrivningsbehovet inte ldngre foreligger och

det har skett en férindring i de antaganden som 14g till grund for berdkningen av atervinningsvirdet. Nedskrivning
av inkrdmsgoodwill dterfors dock aldrig. En reversering gors endast till det virde som tillgingen skulle haft, med
for tillgdngsslaget normal avskrivningstakt, om ingen nedskrivning gjorts.

Eget Kapital
Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstimman godkint utdelningen.

Aterforsikring

Nordic Guarantee kdper aterforsikring varje ar pa “policies attaching” basis d.v.s. alla risker som tecknas under
aret téicks under hela sin exponeringstid av aterforsikringsprogrammet for teckningséret. Aterforsikringen bestar
i huvudsak av en kvotéterforsikring, och en “excess of loss” som begrénsar bolagets kostnad i hdndelse av en
storre skada. Detta ger bolaget ett skydd for frekvensskador, samt begrénsar skadan pé varje enskild risk till ett
maximalt sjélvbehall. Sjilvbehallet dr bestédmt till ett belopp som bolagets styrelse accepterar att forlora pa en
enskild risk. En risk kan besta av en eller flera forsékringar, vilka tecknats fér samma foretag, eller grupper av
foretag som dr sammanlinkade pd ett sddant sitt att de kan anses vara samma risk. For riktigt stora risker finns
ytterligare ett proportionellt aterforsékringskontrakt, dér stérre delen av risken cederas till en annan riskbérare.

Pensionering genom forsidkring

Bolagets pensionsplaner foér kollektivavtalade tjdnstepensioner #r tryggade genom forsikringsavtal.
Pensionsplanen for Bolagets anstillda &r dels en avgiftsbestdmd plan och dels en férmansbestdmd plan som
omfattar flera arbetsgivare. Bolaget har gjort beddmningen att UFR 6 Pensionsplaner, som omfattar flera
arbetsgivare dr tillimplig for Bolagets pensionsplan. Bolaget saknar tillrdcklig information for att mojliggéra en
redovisning i enlighet med IAS 19 och redovisar dérfér i enlighet med UFR 6 dessa pensionsplaner som
avgiftsbestimda. Bolagets forpliktelser redovisas som en kostnad i resultatrdkningen i den takt de intjdnas genom
att de anstillda utfort tjdnster t Bolaget. Enligt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 behdver
IAS 19 inte tillimpas i juridisk person.

Aktiesgartillskott
Bolaget redovisar aktiedgartillskott 1 enlighet med RFR 2. Aktieéigartillskott fors direkt mot eget kapital.

;&rsredovisningens godkinnande samt faststillande
Arsredovisningen har godkiints for utfirdande av styrelsen och verkstillande direktéren 2018-03-14. Resultat-
och balansriikning blir féremal for faststillelse pa arsstimman 2018-03-14.
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NOTER

Virden anges i tkr om inget annat anges.

Not 1 —~ Upplysningar om risker

Mal, principer och metoder for hantering av risk

Bolagets resultat beror dels av forsdkringsverksamheten och de forsakringsrisker som hanteras dér, dels av
placeringsverksamheten och finansiella risker. Risk och riskhantering 4r dérfor en central del av verksamheten i
Bolaget. Nedanst&ende not omfattar en beskrivning av Bolagets riskhanteringsorganisation samt kvantitativa och
kvalitativa upplysningar om forsikringsrisker, operationella och finansiella risker. Styrelsen har i sérskilda
instruktioner delegerat ansvaret {¢r riskhantering till olika funktioner inom Bolaget. Styrelsen har tillsait tre
kommittéer, Underwritingkommittén, Risk- & Revisionskommittén, samt Erséttningskommittén. Kommittéernas
uppgift dr bland annat att inom sina ansvarsomréaden ta fram forslag till policys och riktlinjer som styrelsen sedan
antar. Kommittéerna ska ocksd ansvara for implementering och uppf6ljning av styrdokument och rutiner inom
sina ansvarsomraden. Detta #r ett kontinuerligt arbete och styrdokument och rutiner kontrolleras och revideras
regelbundet. Genom &terkommande utbildningsprogram samt tydliga processer och arbetsbeskrivningar
sikerstills att riskkontrollen fungerar i hela organisationen och att varje anstélld forstar sin roll och sitt ansvar.

Syftet med Bolagets riskhanteringsorganisation dr att identifiera, méta och styra samtliga risker som Bolaget dr
exponerat for. Ett viktigt syfte dr ocksd att tillse att Bolaget har en betryggande solvens i forhallande till de risker
Bolaget #r exponerat for, Huvudansvaret for hanteringen av de risker som Bolaget r utsatt for ligger pd styrelsen.
Styrelsen faststiller de riktlinjer som ska gilla for riskhantering, riskrapportering, intern kontroll och uppftljning.
Underwritingkommittén bestdr av personer frin styrelsen samt Bolagets verkstillande direkior,
Underwritingkommittén fattar beslut om storre forsikringsrisker. Risk- & Revisionskommittén bestér av personer
fran styrelsen samt Bolagets verkstillande direktor och ansvarar for att Bolaget har en fungerande intern kontroll
samt ett ramverk for riskhantering. Ansvarig for riskhanteringsfunktionen &r Bolagets Risk Manager, vars uppgift
bland annat #r att rapportera risker som har identifierats som potentiellt materiella tll styrelsen.
Riskhanteringsfunktionen rapporterar dven om andra sérskilda riskomréden, bade pé eget initiativ och pa begiran
av styrelsen.

Risker i forsikringsverksamheten

Bolaget har under aret tecknat skadeforsikring inom Borgensforsikring. Forsdkringsrisker bestdr av béde
teckningsrisker och reservsittningsrisker. Inneborden i dessa begrepp och Bolagets generella metoder for att
hantera dessa bada typer av risker beskrivs nedan.

Teckningsrisker
Teckningsrisken #r risken att den berdknade premien i forsdkringen inte kommer att motsvara de faktiska skade-

och driftskostnaderna forknippade med forsdkringen. For att reducera teckningsrisker finns olika metoder. Bolaget
kan bl.a. diversifiera portfcljen 8ver tid och/eller mellan olika typer av forsikringsrisker. Bolagets huvudmetod
fér styrning av teckningsrisker 4r den affdrsplan som utformas 4rligen och faststélls av styrelsen.

Reservsittningsrisker
Reservsittningsrisken, dvs. risken for att de forsikringstekniska avséttningarna inte ricker for att reglera

intriiffande skador, hanteras frimst genom utvecklade aktuariella metoder och en noggrann kontinuerlig
uppfdljning av anmélda samt potentiella skador. Riskbegransning sker dven genom dterférsdkring. Styrelsen fattar
beslut om &terférsikringens omfattning. Genom avgiven aterforsikring begrénsas konsekvenserna av skador och
dsirmed kan storleken pd exponeringarna hanteras och foretagets egna kapital skyddas. Bolagets maximala
sjalvbehall per skadehiindelse beslutas av styrelsen.

Borgensforsakring
Risker hinférliga till borgens{orsikring hanteras frimst genom prissittning, produkidesign, riskurval,
investeringsstrategi, rating och aterforsékring.

Den totala aggregerade risk som Bolaget dr villigt att ta pa sig bestdms i relation till riskkoncentrationer inom
forsikringsomridet. Bolaget kontrollerar dessa exponeringar, bide vid tecknandet av kontrakt och 10pande, genom
att g4 igenom rapporter med betydelsefulla riskkoncentrationer. For att ta fram sédana rapporter och identifiera
riskkoncentrationer Idpande anvinds olika statistiska metoder, stresstester och simuleringar.
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Operativa risker
Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovéntade ekonomiska eller

fortroendemissiga forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfilliga system eller
brister i teknisk utrustning. Aven risken fér oegentligheter, internt eller externt, ingdr i den operativa risken. De
operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppritthdllandet av en god intern kontroll 4r en stédndigt
péagdende process i Bolaget.

Koncentration av forsiakringsrisk och kinslighet

De forsikringsrisker som Bolaget dr exponerat for dr direkt relaterade till riskerna i de forsdkringskontrakt som
tecknats. Borgensforsidkringen anvinds som sidkerhet i affirstransaktioner. Forsdkringen tdcker upp till ett
forutbestdmt belopp risken att en part (kunden) inte kan fullgdra sina forpliktelser gentemot en annan part
(férmanstagaren).

Bolaget foljer upp forsikringsrisker bla. pa kundens rating. Vid érsskiftet fordelade sig exponeringen pé
ratingklasser s som presenteras i tabellen nedan, dir AAA ir bésta rating. Ratingklassificering erhdlls frédn en
extern part.

Procentuell
Rating andel
AAA 50%
AA 22%
A 8%
B 5%
C 1%
Nystartade samt ej ratingklassade bolag 14%
Totalt 100 %

En viktig riskfaktor &r konjunkturfordndringar. Vid en konjunkturnedgéng Skar antalet konkurser generellt sett
vilket paverkar skadekostnaden i Bolaget. Detta gor att takten pd hur snabbt forsdkringsrisken avtar dr vikiig att
folja. Nedan visas hur total exponering per arsskiftet avtar 6ver tiden.

100%

RN
RN
40% \

20% ~

O% T T T T 1
Dec-17 Jun-18 Dec-18 Jun-19 Dec-19

Av total exponering stir de tio storsta exponeringarna for 30,7 procent (31,3), vilket framgér av tabellen nedan.
Ratingklassificering erhélls fran en utomstaende part.

10 storsta Rating Procentuell 10 storsta Rating  Procentuell
exponeringarna andel exponeringarna andel
trp. 21,3%
Nr | A 5.8% Nr 6 AA 2,8%
Nr2 AA 5,0% Nr 7 AA 2,1%
Nr 3 AAA 4,2% Nr 8 - 1,6%
Nr 4 AAA 3,3% Nr9 AAA 1,5%
Nr 5 AA 3,0% Nr 10 A 1,4%
trp. 21,3% Totalt fore aterforsikring 30,7 %
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Kostnad fér skadedren 2006-2016 fe r
Nedanstiende tabell visar den uppskattade kostnaden under 2017 for oreglerade skador (netto) for tidigare ar.

tsek

Skadorfer 2006-2013 2014 2015 2016
Ingéende reserv v 19978 18920 9048 5365
Utbetalningar 36439 3184 6819 - 1254
Externa skadehanteringskostnader - - - -
Valutaeffekt - - 497
Utgéende reserv 12 538 21727 2 058 9269
Avvecklingsresultat brutto - 28 999 - 5991 111 - 2153
Aterforsikrares andel 2006-2013 2014 2015 2016
Ingdende fordran aterforsikrare 1982 6596 15772 2552
Inbetalt &terforsékrare 5150 1718 2213 - 3919
Valutaeffekt - - 2221
Utgaende fordran aterforsikrare 8922 8192 11 415 344
Avwecklingsresultat 12090 3313 - 2144 - 7848
Avvecklingsresultat netto - 16 909 - 2678 - 2033 - 10001

Risker i finansverksamheten

I Bolagets verksamhet uppstdr olika typer av finansiella risker som kreditrisker, marknadsrisker, valutarisker,
likviditetsrisker och operativa risker. I syfte att begréinsa och kontrollera risktagandet i verksamheten har Bolagets
styrelse, som ytterst ansvarig for den interna kontrollen, faststdllt riktlinjer och instruktioner for
finansverksamheten.

Kreditrisker i finansforvaltningen

Med kreditrisk avses risken att Bolaget inte erhdller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer att gora
en forlust pd grund av motpartens ofSrméga att infria sina forpliktelser. Bolaget har som policy i
finansférvaltningen att endast tillita placeringar i virdepapper med hog kreditvirdighet. Kreditriskerna i denna del
av verksamheten beddms d4rfor vara smé. Den maximala risk Bolaget 4r exponerat for i olika klasser av finansiella
tillgAngar framgar av nedanstdende tabell. Ratingklassificeringen r baserad pa uppgifter frin Standard & Poor’s.
Vid arsskiftet fanns inga tillgangar vilka varit foremal for nedskrivning.

Maximal kreditriskexponering

Tillgangsklass 2017

Obligationer och andra rédntebdrande virdepapper 171 267

Banktillgodohavanden 32 600

Totalt 203 867

Kreditkvalitet

Finansiella tillgdngar AAA AA A BBB BB Ingen rating Total
Obligationer och andra rintebéirande virdepapper:
- Svenska staten 4% 1% 5%
- Ovriga svenska emittenter 2% 12% 11% 5% 22% 51%
- Utldndska stater 1% 1% 1%
- Ovriga utldndska emittenter 6% 4% 5% 8% 24%
Banktillgodohavanden 19% 19%
Total 6% 20% 34% 10% 0% 30% 100%

Kreditrisker avseende aterforsékrare

Bolagets aterforsidkringspolicy innebdr att avtal endast ingds med Aterforsdkrare med starkt kreditbetyg.
Aterforsikrarnas kreditvirdighet ses ver regelbundet for att sikerstélla att det beslutade aterforsikringsskyddet
uppritthills, Nedan Aterges dterforsikrarnas fordelning pd kreditbetyg. Ratingklassificeringen dr baserad pé
uppgifter frin Standard & Poor’s. Per 2017-12-31 fanns fordringar pé aterforsdkrarna uppgéende till 17 230 tkr.
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Procentuell andel  AA A Totalt
Teckningséar 2007 66% 34% 100%

Teckningsar 2008 60% 40% 100%

Teckningséar 2009 58% 42% 100%

Teckningsér 2010 34% 67% 100%

Teckningsar 2011 39% 61% 100%

Teckningsar 2012 41% 59% 100%

Teckningsar 2013 33% 67% 100%
Teckningsar 2014 37% 63% 100%
Teckningsar 2015 37% 64% 100%
Teckningsar 2016 63% 37% 100%
Teckningsér 2017 59% 41% 100%
Likviditetsrisker

Bolagets strategi for att hantera likviditetsrisker syftar till att i stérsta mojliga utstréickning matcha forvintade in-
och utbetalningar med varandra. Detta gors med hjdlp av likviditetsanalys av finansiella tillgangar och
forsikringsskulder. Likviditeten bevakas 1opande. Vad avser forsakringsskulder framgér den berdknade tiden for
kassautflodet av nedanstéende tabell.

Sammanlagda
Forsikringsgren avsittningar Duration, ar
Borgen 176 692 2.5
Annan sakskada 959 1,5

Bolagets likviditetsexponering med avseende pa aterstdende I6ptider pa finansiella tillgéngar framgér av tabellen
nedan.
Utan Loptid i

Aterstiende loptider <3min __ 3-12 mén 1-5 ar >5 ar loptid genomsnitt (ar)
Obligationer och andra
réntebérande virdepapper 0 8993 0 162274 0 2,5
Banktillgodohavanden 0 0 0 0 32 600 -
Totalt 0 8993 0 162 274 32 600

Marknadsrisker

Bolaget dr exponerat for rdnterisk genom risken for att marknadsvirdet pd Bolagets tillgangar, skulder och
finansiella intrument forandras d& marknadsridntan stiger repektive sjunker. Graden av rénterisk Skar med
tillgdngens eller skuldens 16ptid.

I Bolagets féreligger dven valutarisk, vilken uppstar till f6ljd av att tillgdngar och skulder i samma utlédndska
valuta storleksmissigt inte dverensstimmer. Bolagets nettoexponering for valutarisk &r begrénsad med hénsyn
till att Bolagets strategi for att hantera valutarisker 4r att s& langt majligt matcha forsdkringsskulder i utldndsk
valuta med motsvarande tillgangar. Da Bolaget har verksamhet i de nordiska lénderna finns valutaexponeringar
mot dessa linders valutor. Per 2017-12-31 var nettoexponeringen avseende forsdkringsskulderna 2 852 tkr. En
generell férindring med 10 procent av SEK gentemot de utlédndska valutorna har berdknats paverka Bolagets
egna kapital och resultat med 285 tkr. Bergkningen forutsitter att forédndringarna i valutakurs inte paverkat andra
riskparametrar t.ex. réntan.

Solvens
Bolaget bersiknar solvenskrav enligt Forsikringsrorelselagen (2010:2043) och standardmodellen i Solvens 2-

regelverket. Enligt berdkning per balansdagen var minimikapitalkravet 36 044 tkr (36 500) och
solvenskapitalkravet 98 236 tkr (105 073). Bolagets kapitalbas enligt Solvens 2-regelverkets virderingsregler
var 154 773 tkr (135 034). Kapitalbasens utveckling i forhallande till solvenskapitalet féljs kvartalsvis under ret.
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Not 2 - Premieinkomst f.er. 2017 2016
Direkt forsikring Sverige 18 875 23 036
Direkt forsdkring utlindska 77 636 67 924
Premieinkomstfer 96 511 90 959

Not 3 - Kapitalavkastning §verford fran finansrérelsen

Avkastning pa de tillgingar som motsvarar forsakringstekniska avséttningarna har Sverforts fran den icke-
tekniska redovisningen till den tekniska redovisningen. Beloppet har beriknats pd nettot av de genomsnittliga
forsikringstekniska avsittningarna. Som rintesats tillimpas en rdnta motsvarande den ldngsiktiga avkastningen
pé placeringstillgingarna. Den rintesats som anvénts under 2017 var 1,5 (2) procent.

Not 4 — Forsiikringsersiittningar, fe r 2017 2016

Skadekostmader hanforliga till drets verksamhet:

Utbetalda forsikringsersittningar -340 -11786

Aterforsikrares andel av utbetalda forsikringsersittningar 85

Fordndring i avsittning for oreglerade skador -1 016 -5 197

Aterforsikrares andel 156 2933

-1 115 -14 050

Skadekostmader hinforliga till tidigare drs verksamhet:

Utbetalda forsikringsersittningar -45 248 -21 363

Aterforsikrares andel av utbetalda forsikringsersittningar 5759

Fériindring i avsittning for oreglerade skador -7 5224

Aterforsikrares andel 1707 9969
-377189 -6 170

Skadehanteringskostnad -6 038 -5 477
-44 942 =25 696

Kommentar: Bolaget har under ret bytt system vilket mdjliggjort en ylterligare specilicering av noten for dterforsakrares andel av
utbetalda forsikringsersittningar for ar 2017.

Not 5 - Driftskostnader 2017 2016
Anskaffningskostnader 10 336 15098
Administrativa kostnader 49 968 46 250

60 304 61 348
Driftskostnader uppdelade pa kostnadsslag 2017 2016
Personal 47 228 44 887
Lokaler 4273 3725
Avskrivningar 6280 5338
Andra verksamhetsrelaterade kostnader 2523 7397

60 304 61 348
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Not 6 - Driftskostnader, personal 2017 2016
Medelantal Varav Medelantal Varav
anstdllda kvinnor % anstillda kvinnor %

Sverige 20 25% 19 21%
Norge 6 33% 5 40%
Finland 7 29% 6 33%
Danmark i 0% 0 0%
Totalt 34 26 % 30 27 %

2017 2016
Kénsférdelning styrelse, andel kvinnor 14% 14%
Kénsfordelning VD och ledande
befattningshavare, andel kvinnor 14% 14%

2017 2016

Kostnadsforda Ioner, ersidttningar, pensioner
och sociala avgifter

Léner och erséttningar 28 208 28 015
Pensionskostnader 6592 4737
Sociala avgifter 8529 7 689
43 329 40 441
Kostnadsforda loner och ersidttningar
Styrelsordférande 250 180
-varav rorlig ersiittning 0 0
Styrelse och ledande befattningshavare 8257 8 346
-varav rorlig ersdtining 0 1764
Ovriga anstillda 19 701 19 489
28 208 28 015

Brsittning till ledande befattningshavare - Till styrelsens utgér ett fast arligt arvode enligt drsstimmans beslut.
Ersiittning till verkstillande direktdren utgdrs av fast och rorlig 16n, 6vriga forméner och pension.
Styrelsen faststiller rligen ersittningsnivén till verkstéllande direktsren,

Pension - Under aret kostnadsfrdes 2 451 tkr i pensionspremier, exklusive 16neskatt, avseende VD och
Svriga ledande befattningshavare.

Uppstigningstid samt avgingsvederlag - Uppségningstiden for anstélida varierar mellan ldnderna och &r ldngsti Sverige.

For personer i Sverige som varit anstillda minst 30 manader 4r uppséigningstiden 12 ménader vid uppsigning frén bolagets sida.
For verkstillande direktéren géller 18 manaders vid uppsigning fran bolagets sida.
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Not 7 — Kapitalavkastning, netto 2017 2016
Rinteintikter obligationer och andra réntebdrande véardepapper 858 1 692
Ovriga rinteintikter 1 -25
Realiserat resultat pa obligationer och andra vérdepapper -2539 0
Orealiserat resultat pd placeringstillgéngar 293 1 487
Finansiella kostnader 0 -4

-1 387 3150
Not 8 — Immateriella tillgAngar 2017 2016
Immateriella tillgangar
Ingdende ackumulerat anskaffningsvérde 20979 15 872
Arets inkop 2 645 5107
Utrangering/forsédljning 0 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 23 624 20979
Inglende ackumulerad avskrivning -8 640 -4232
Arets avskrivning 5152 -4 408
Utrangering/forsaljning 0 0
Utgaende ackumulerad avsktivning -13792 -8 640
Utgaende planenligt restvirde 9833 12 339
Not 9 — Revisionsarvode 2017 2016
EY, revisionsarvode 618 353
KPMG/Deloitte, internrevisionsarvode 194 0
EY, arvode for skattekonsultation 0 120
KPMG/Deloitte, arvoden for skattekonsultation 13 89
Ovriga ridgivningstjéinster 144 0
Totalt 969 562
Not 10 — Skatt pa arets resultat 2017 2016
Skatt pa arets resultat -1484
Uppskjuten skatt i aktiverat underskottsavdrag 1733

1733 -1 484

Avstimning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -8 457 6 280
Skatt enligt géliande skattesats 1861 -1 382
Ej avdragsgilla kostnader och ej skattepliktiga intéikter, netto -128 -102
Redovisad effektiv skatt 1733 -1484
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Not 11 — Andra finansiella Anskaffningsvirde Marknadsvarde Bokfort virde
placeringstillgéngar 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Obligationer och andra réintebérande

virdepapper 173 351 64963 171267 62795 171267 62 795

Summa 173 351 64963 171267 62795 171267 62795

Samtliga finansiella placeringstillgéngar 4r noterade pé en aktiv marknad och tilthér niva I enligt IFRS 13.

Typ av emittent Nom. virde % Marknadsvirde % Bokfort virde %
Svenska staten 8313507 5% 12062 139 7% 12 062 139 7%
Ovriga svenska emittenter 85 385 705 52% 115481163 67% 115481163 67%
Utlidndska stater 25233 440 15% 26 563 580 16% 26 563 580 16%
Ovriga utlindska emittenter 44 164762 27% 17 160 006 10% 17 160 006 10%
Summa 163 097 415 100% 171 266 888 100% 171266 888 100%
2017 2016
Not 12 — Fordringar avseende direkt forséikring
Fordringar pa forsikringstagare 28 860 15 880
28 860 15 880
Not 13 - Ovriga fordringar 2017 2016
Uppskjuten skattefordran 8 806 7 181
Ovriga fordringar 1872 1 695
10 678 8 876
Not 14 — Materiella tillgingar 2017 2016
Inventarier:
Ingdende ackumulerat anskaffningsvirde 5772 7 838
Arets inkop 2282 2 868
Utrangering/forsiljning -681 -2 865
Utgdende ackumulerat anskaffningsviirde 7373 7 841
Ingéende ackumulerad avskrivning -1 447 -4 052
Arets avskrivning -1 102 -900
Utrangering/forséljning 300 1436
Utgéaende ackumulerad avskrivning -2 249 -3 516
Utgaende planenligt restvirde 5124 4325

Kommentar: Vid systembyte under &ret upptécktes felbokningar mellan anskaffningsvirde och avskrivningar, dérav har justeringar gjorts

av IB 2017-01-01.
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Not 15 — Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 2017 2016
Upplupna rénteintdkter 480 909
Forutbetalda hyreskostnader 456 714
Provision aterforsikring 9536 5120
Forutbetalda utvecklingskostnader forsdkringssystem 0 1123
Ovrigt 1478 1 777
11 949 9 643

Not 16 — Avsiittning for ej intjéinade premier och
kvardrijande risker 2017 2016
Ingdende balans 107 266 83 907
Forindring for ej intjinade premier och kvardrojande risker 18911 23 359
Utgaende balans 126 178 107 266
Not 17 - Avsiittning for oreglerade skador 2017 2016
Ingdende balans 54 843 51439
Forindring avsittning for oreglerade skador 1630 3404
56 473 54 843
Not 18 — Skulder 2017 2016
Skulder till aterférsdkrare 10 636 I1 265
Skulder till forsakringsférmedlare 90 105
Skulder till forsékringstagare 6112 5080
Leverantorsskulder 4 981 4891
Ovriga skulder 1924 1764
23743 23 105
Not 19 — Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intiikter 2017 2016
Personalrelaterade kostnader 7892 8799
Avgiven premie till Aterforsikrare 28 029 17 166
Ovrigt 566 340
36 487 26 305
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Not 20 — Forviintade atervinningstidpunkter for

tillgangar och skulder Hogst 1 &r  Léngre dn 1 ar Totalt
Ovriga immateriella tillgingar 0 9833 0 833
Andra finansiella placeringstiligéngar 8993 162 274 171 267
Fordringar avseende direkt forsikring 28 860 28 860
Aterforsikrarnas andel av ej intjénade premier &
kvardréjande risker 41 553 19 068 60 621
Aterforsikrarnas andel av oreglerade skador 15271 15271
Fordringar avseende aterforsikring, reglerade
skador 17 229 17229
Ovriga fordringar 10 678 0 10678
Materiella tillgdngar 5124 5124
Banktillgodohavanden 32 600 32 600
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 11949 0 11949
Summa tillgangar 167 134 196 299 363 432
Hogst 1ar  Liingre 4n 1 ar Totalt
Auvsiittning for ej intjinade premier och
kvardrtjande risker 87162 39016 126 178
Avsittning for oreglerade skador 28 237 28 237 56473
Skulder avseende direkt forsékring 6202 6202
Skulder avseende aterforsikrare 10 636 10 636
Ovriga skulder 6905 6 905
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda
intéikter 36 487 36 487
Summa avsiittningar och skulder 175 629 67 252 242 881
Borgen Ovrigt Totalt
Not 21 — Klassanalys
2017
Premieinkomst f e r 96 511 0 96 511
Premieintikt f e r 159 661 708 160 369
Forsikringsersiittningar f e r -44 942 0 -44 942
Driftskostnader f e r -60 304 0 -60 304
2016:
Premieinkomst f e r 90 959 0 90 959
Premieintikt fe 120723 760 121 483
Forsikringsersittningar f e v -19 196 -6 500 -25 696
Driftskostnader f e r -61 348 0 -61 348
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2017 2016

Stillda sikerheter
Registerforda tillgangar for tickning av
forsdkringstekniska avsittningar, fe r

Eventualforpliktelser
Ataganden

Not 23 - Hindelser efter balansdagen

204 346 218 997

Inga Inga
Inga Inga
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Nordic Guarantee Foérsakringsaktiebolag, org nr 516406-0112

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Nordic
Guarantee Forsakringsaktiebolag for &r 2017.

Enligt v&r uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i férsakringsforetag och
ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av bolagets
finansiella stalining per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att  bolagsstdmman  faststaller

resultatrdkningen och balansrakningen for bolaget.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r
férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
dverldmnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
bédsta kunskap och Gvertygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande
fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade foretag inom
EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omréden
som enligt var professionella beddémning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stéliningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
revisionen genomfordes inom dessa omraden ska ldsas i detta
sammanhang.

Vérdering av avsdttning for oreglerade skador

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa
inom dessa omraden. Darmed genomfdrdes revisionsatgarder
som utformats for att beakta var bedémning av risk for
vasentliga fel i &rsredovisningen. Utfallet av var granskning
och de granskningsatgérder som genomforts for att behandla
de omr&den som framgdr nedan utgér grunden fér var
revisionsberattelse.

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2017 uppgick avsattning for oreglerade
skador till 56 miljoner SEK vilket utgor 24 % av bolagets totala
skulder. Upplysningar om avsattningar for oreglerade skador
Sterfinns i A&rsredovisningens avsnitt om redovisnings-
principer, not 1 Risknot samt i not 17 Avsdttning for
oreglerade skador.

Avséattning for oreglerade skador ska tdcka de forvantade
framtida utbetalningarna for samtliga intrdffade skador,
inklusive de skador som &nnu inte rapporterats till bolaget, sa
kallad IBNR-avsattning. Avséattningen for oreglerade skador
for skadeforsakring berdknas med hjélp av statistiska metoder
eller genom individuella bedémningar av enskilda skadefall.
Givet balanspostens storlek i férhallande till totala skulder,
samt att varderingen kraver att ledningen goér bedémningar
och antaganden, har vérdering av avsattning for oreglerade
skador ansetts vara ett sarskilt betydelsefullt omrade i var
revision.

| var revision har vi utvdrderat bolagets styrning och
kontrollmiljo kopplat till reservsattningsprocessen. Vidare har
vi utvdrderat lampligheten i metoder och antaganden som
anvants och gjort en sjalvstdndig analys av avsdttning for
oreglerade skador. | var revision har vi anvént vara interna
aktuarier for att bistd oss i de granskningsatgarder vi utfort
avseende avsattning for oreglerade skador

Vi har utvdrderat bolagets process for reservsattningen.
Vidare har vi utvdrderat lampligheten i metoder och
antaganden som anvénts. | var revision har vi anvédnt vara
interna aktuarier for att bistd oss i de granskningsatgérder vi
utfort avseende avsattning for oreglerade skador.
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Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att &rsredovisningen uppréttas och att den ger en
rttvisande bild enligt lagen om drsredovisning i
forsakringsféretag. Styrelsen och verkstdllande direktdren
ansvarar dven foér den interna kontroll som de bedémer ar
nédvandig for att upprétta en Aarsredovisning som inte
innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
p& oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktdéren for beddmningen av bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér s &r
tillampligt, om forh&llanden som kan péverka férmégan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direkt6ren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har négot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter elier pd
fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men
&r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvédndare fattar
med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna foér vésentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor gransknings-
atgérder biand annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillréckliga och dndamalsenliga fér
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en véasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre &n for en védsentlig felaktighet som
beror p& fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgédrder som &r l&mpliga med hidnsyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvédnds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktsrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

» drar vi en slutsats om ladmpligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksd
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns nagon véasentlig osékerhetsfaktor som avser
sidana hindelser eller foérhallanden som kan leda till
petydande tvivel om bolagets formdga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
visentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den véasentliga osdkerhetsfaktorn
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eller, om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hdndelser eiler
forhdllanden gora att ett bolag inte langre kan fortsétta
verksamheten.

» utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i &rsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om &rsredovisningen &terger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt som
ger en rdttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi méste ocksa informera om betydeisefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljit relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka vért oberoende, samt i tilldmpliga fall tillhdrande
motdtgarder.

Av de omréden som kommuniceras med styreisen faststéller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av darsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér
utgér de for revisionen sdrskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen sdvida inte
lagar eller andra forfattningar foérhindrar upplysning om
frégan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning av Nordic Guarantee Forsdkringsaktiebolag fér ar 2017
samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i foérhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
4ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stiller pd& storleken av  bolagets egna  kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande s&tt. Den verkstéllande
direktoren ska skéta den lépande foérvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nodvdndiga for att bolagets bokféring ska
fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktren i nagot
vasentligt avseende:

> foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget.

> pad ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
forsakringsrorelselagen, lagen om &rsredovisning i
forsakringsforetag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptédcka &tgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgérder som
utférs baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pd sadana atgdrder, omraden och
forhdllanden som &r vdsentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtrddelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag foér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, box 7850 103 99 Stockholm, utségs till
Nordic Guarantee Forsdkringsaktiebolags revisor av
bolagsstémman den 13 mars 2017 och har varit bolagets
revisor sedan 10 oktober 2016.

Stockholm den 19 mars 2018
Ernst & Young AB

O S

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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