Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Nordic Guarantee Férsdkringsaktiebolag, org nr 516406-0112

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Nordic
Guarantee Forsdkringsaktiebolag for ar 2018. Bolagets
arsredovisning ingar pa sidorna 8-43 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och
ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av bolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdimman
resultatrakningen och balansrakningen fér bolaget.

faststdller

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r
forenliga med innehéllet i den kompletterande rapport som har
overldmnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pd var
bdsta kunskap och &vertygelse, inga férbjudna tjdnster som
avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande
fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom
EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
andamdlsenliga som grund for véra uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen &r de omr&den
som enligt var professionella beddémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stéliningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
revisionen genomfdrdes inom dessa omraden ska ldsas i detta
sammanhang.

Vérdering av avsdttning for oreglerade skador

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksd
inom dessa omréden. Ddrmed genomférdes revisionsatgarder
som utformats for att beakta var bedémning av risk for
vésentliga fel i &rsredovisningen. Utfallet av var granskning
och de granskningsatgarder som genomférts for att behandla
de omrdden som framgdr nedan utgor grunden fér véar
revisionsberattelse.

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2018 uppgick avséttning fér oreglerade
skador till 133 miljoner SEK vilket utgér 26 % av bolagets
totala skulder. Upplysningar om avsattningar for oreglerade
skador  &terfinns i arsredovisningens  avsnitt  om
redovisningsprinciper, not 1 Risknot samt i not 17 Avsattning
for oreglerade skador.

Avsattning for oreglerade skador ska tdcka de forvdntade
framtida utbetalningarna for samtliga intraffade skador,
inklusive de skador som dnnu inte rapporterats till bolaget, sa
kallad IBNR-avsattning. Avséttningen for oreglerade skador
for skadeforsakring berdknas med hjélp av statistiska metoder
eller genom individuella bedémningar av enskilda skadefall.
Givet balanspostens storlek i forhallande till totala skulder,
samt att vdrderingen kraver att ledningen goér bedémningar
och antaganden, har vérdering av avsattning fér oreglerade
skador ansetts vara ett sarskilt betydelsefullt omrade i var
revision.

| var revision har vi utvdrderat bolagets styrning och
kontrollmiljo kopplat till reservsattningsprocessen. Vidare har
vi utvdrderat lampligheten i metoder och antaganden som
anvants och gjort en sjdlvstdndig analys av avséttning for
oreglerade skador. | var revision har vi anvédnt vara interna
aktuarier for att bistd oss i de granskningsatgarder vi utfort
avseende avsattning for oreglerade skador.




Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n
arsredovisningen och terfinns pd sidorna 1-7. Det &r styrel-
sen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér denna
andra information,

Vart uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen &r det v&rt
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
Overvdga om informationen i vésentlig utstrdckning &r
oférenlig med &rsredovisningen. Vid denna genomgéng
beaktar vi dven den kunskap vi i &vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i &vrigt verkar
innehdlla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att 8rsredovisningen uppréttas och att den ger en
rdttvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i
forsdkringsforetag. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r
nddvandig for att upprédtta en &rsredovisning som inte
innehédller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktoren for beddmningen av bolagets
forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nir s& &r
tilldmpligt, om férhalianden som kan pdverka formagan att
fortsdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéliande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ tilf att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte inneh3ller ngra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd
fel, och att ldmna en revisionsberéttelse som inneh&ller véra
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sédkerhet, men
dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vdsentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vdsentiiga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionelit
omddme och har en professionelit skeptisk instélining under
heia revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna fér vésentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransknings-
dtgdrder bland annat utifr&n dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga foér
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vésentlig felaktighet till folid av
oegentligheter &r hogre &n f6r en vésentlig felaktighet som
beror pd fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidosdttande av intern kontroll.

> skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hédnsyn till
omstandigheterna, men inte fér att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrolien.

B utvdrderar vi [dmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

> drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstallande direkttren anvédnder antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksd
en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om det finns ndgon vdsentlig osédkerhetsfaktor som avser
sddana héndelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férméga att fortsdtta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vdsentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmadrksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pd de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhéllanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsatta
verksamheten.

» utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i &rsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om A&rsredovisningen &terger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett sitt som
ger en rattvisande biid.

Vi maste informera styrelsen om biland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocks& férse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande
motatgarder.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av &rsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vdsentliga felaktigheter, och som dérfér
utgdr de for revisionen sérskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen s3vida inte
lagar eller andra forfattningar férhindrar upplysning om
fragan.




Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstédllande direktérens forvalt-
ning av Nordic Guarantee Foérsakringsaktiebolag for &r 2018
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhdllande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdamtat &r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stiller p& storleken av  bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i ovrigt kontrolleras pd ett betryggande sétt. Den verkstallande
direktoren ska skoéta den l6pande fdrvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som &r nddvdndiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstdimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betr&ffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i n8got
vasentligt avseende:

> foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget.

> pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
forsakringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag eller bolagsordningen.

Vért mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av skerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pd revisionen av
rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pd var professionella beddmning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pa sddana atgirder, omraden och
férhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dar
avsteg och oOvertrddelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om foérslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, box 7850 103 99 Stockholm, utsdgs till
Nordic  Guarantee Forsdkringsaktiebolags revisor av
bolagsstdmman den 14 mars 2018 och har varit bolagets
revisor sedan 10 oktober 2016.

Stockholm den 7 mars 2019
Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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