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Sammanfattning

Detta dokument utgér Nordic Guarantee Forsakringsaktiebolags ("Nordic Guarantee” eller ”bolaget”)
solvens och finansiella stillning rapport ("'SFCR”) som férsakringsbolag med site inom den Europeiska
unionen arligen ska uppritta. Rapporten syftar till att ge en beskrivning av foretagets verksamhet, resultat,
dess foretagsstyrningssystem, riskprofil, virdering fér solvensindamal och kapitalhantering for
rapporteringsaret 2023.

Verksamhet och Resultat

Nordic Guarantee Forsakringsaktiebolag dr ett heligt dotterbolag till Manzillo Holdings Limited, ID-
nummer 69287, med site i Guernsey.

Bolagets huvudkontor ir beldget 1 Kista utanfér Stockholm. Verksamheten bedrivs 1 Sverige och genom
filialer 1 Norge, Finland, Danmark och Spanien.

Bolaget har bedrivit verksamhet sedan december 2003. Bolagets koncession omfattar
skadeforsikringsklasserna 15 borgen, 14 kreditférsakring, 16 annan formogenhetsskada respektive 9

annan sakskada. Bolaget dr dven registrerat for grinsoverskridande verksamhet i ett flertal linder inom
EES.

Bolagets huvudomrade fortsitter att vara att stilla garantier till byggindustrin, men tecknar dven
forsakring inom andra forsakringsklasser.

Sedan november 2020 tecknar Bolaget fordonsforsikring (ej trafikférsikring) pa Irland genom en agent,
AutoProtect Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Detta har 6kat volymerna och bidragit till
diversifiering av verksamheten.

Sedan november 2022 tecknar bolaget husdjursférsiakring i Frankrike, via Kozoo SAS, som dr en
tormedlare av djurforsiakringar baserade 1 Frankrike. Verksamheten med djurforsikringar tecknas under
forsakringsklass 9, annan sakskada, och med stod av reglerna om grinsoverskridande verksamhet.
Distributionen av djurférsikringarna paboérjades 1 november 2022.

Under 2023 har bolaget fokuserat pa effektiv riskhantering och riskselektering i samtliga portfoljer.
Instabiliteten pa vira marknader, orsakade av krig i virt niromrade, samt hog inflation och héga rintor,
har varit utmanande och kommer att fortsitta att fortsitta vara det under en tid framéver. Som en
konskvens av marknadsklimatet har bolaget sett en Okning av skadekostnader och skadefrekvensen.
Samtidigt har det hégre rinteliget inneburit en hogre avkastning pd investerat kapital och pa sa sitt
balanserat effekterna pa ett bra sitt.

Pa en Overgripande niva har bolaget presterat ett tillfredsstillande resultat, trots det mindre gynnsamma
marknadsklimatet. Bolagets affir inom borgen hade en negativ tillvixt under aret, medans Ovriga
forsikringsklasser 6kade i volym.
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Foretagsstyrningssystemet

Nordic Guarantee tillimpar principen om de tre fOrsvarslinjerna for att sdkerstilla en effektiv
riskhantering och intern styrning och kontroll samt en tydlig roll- och ansvarstérdelning inom
organisationen. Som ett resultat av 6kade regulatoriska krav, en ndgot forindrad riskprofil pa grund av
att bolaget verksamhet vixer samt etablering pa andra marknader ser foretaget for narvarande 6ver sitt
internkontrollsystem for att sikerstilla att det dven fortsittningsvis har ett robust och dndamalsenligt
ramverk for intern kontroll och riskhantering.

Riskprofil

Nordics Guarantees risker 4r uppdelade i olika riskkategorier, huvudsakliga risker samt underkategorier
till dessa, som tillsammans bildar Bolagets sk. ”risk universe”. Foljande riskkategorier kan appliceras pa
verksamheten:

Non-life underwriting risk Market risk Counterparty default risk
* Premium and reserve risk * Interest rate risk * inreinsurance contracts
* Catastrophe risk * Spread risk * Other counterparty risk
* Lapse risk * Currency risk
* Market concentration risk
* Equity risk

Operational risk Business risk
Product and process risk * Reputational risk
Personnel risk * Strategic risk
Security risk * Revenue risk
IT risk Concentration risk in insurance

Legal and compliance risk business

Liquidity risk

Under 2023 genomférde Nordic Guarantee sin arliga egna risk och solvensbedémning (ORSA). ORSA
rapporten skickades in till Finansinspektionen i december 2023. ORSA-processen och resultaten av de
framatblickande solvenskapitalberikningarna ("SCR”), som dr baserade pa budgeten fér 2023 och
affirsplanen for de tre foljande aren, har visat pa bolagets férmaga att leva upp till bade de interna och
de externa kraven pa kapitalbas/tillgiangligt kapital i férhallande till SCR kravet.

Virdering for solvensindamal

Bolagets kapitalbas omfattas av de lagstadgade minimikapitalkraven enligt Solvens Il-reglerna. Pa
balansdagen var minimikapitalkravet (MCR) beriknat till TSEK 52,810, solvenskapitalkravet (SCR) till
TSEK 211,286 och kapitalbasen till TSEK 263,110.

Sammanfattningsvis bedoms framtidsutsikterna f6r Bolaget som goda.



A. Verksamhet och resultat

Bolagets juridiska form
Nordic Guarantee Forsikringsaktiebolag

Adress: Kista Science Tower, 164 51 Kista, Sweden

Tel: +46 8 34 06 60
E-postadress: info@nordg.com

Hemsida: www.nordicguarantee.se

Nordic Guarantees juridiska form ar aktiebolag.

Tillsynsmyndighet
Finansinspektionen (FI”)

Adress: Box 7821, 103 97 Stockholm, Sweden
Tel: +46 408 980 00

E-postadress: finansinspektionen@fi.se

Grupptillsynsmyndighet
Fran och med den 1 januari 2021 4r NG det enda forsakringsforetaget 1 koncernen med huvudkontor i

EU och som ett resultat av detta har Finansinspektionen meddelat sin avsikt att genomféra grupptillsyn
genom andra metoder 1 enlighet med artikel 262.2 i1 Solvens II. Se adress och kontaktuppgifter ovan.

Extern revisor
Ernst & Young AB

Adress: Box 7850, 103 99 Stockholm, Sweden
Tel: +46 8 520 590 00

Agare med kvalificerat innehav:
Manzillo Holdings Limited

Adress: 3rd Floor, 1 Le Truchot, St Peter Port, Guernsey, GY1 1WD

Tel: +350 200 03777
E-postadress: shaun@redsands.gi

Gruppstruktur

Nordic Guarantee dgs till 100 % av Manzillo Holdings Limited (MHL). Red Sands Insurance (Europe)
Limited dr det storsta foretaget inom koncernen. Bolaget avyttrade sina andelar i Lombard Australia
Holdings till sitt moderbolag, MHL, i april 2022.

Fore utgangen av overgangsperioden for Storbritannien (och Gibraltars) uttride ur Europeiska unionen,
utovade Gibraltar Financial Services Commission (GFSC) grupptillsyn enligt Solvens II-reglerna. GFSC
har angett att de forvintar sig att utdva fortsatt tillsyn 6ver koncernen i syfte att reglera Red Sands Group,
och att Red Sands Group och GFSC fortsitter att arbeta mot ett lampligt tillsynsramverk for detta
andamal.


mailto:info@nordg.com
mailto:shaun@redsands.gi

NG forvintas inga 1 GFSC:s gruptillsyn. FI (som den enda behériga myndigheten i EU) har angett att de
avser att utdva grupptillsyn genom andra metoder, och NG ir dirmed skyldiga att rapportera
gruppinterna transaktioner till FI.

Organisationsschemat nedan illustrerar den aktuella gruppstrukturen.
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Forsidkringsklasser och viktiga geografiska verksamhetsomraden

Bolagets frimsta verksamhet dr att teckna borgensforsikring i Norden och Spanien. NG innehar tillstand
fran FI att teckna borgensforsikring i Sverige samt 1 Norge, Finland, Danmark och Spanien genom
filialer. Huvudkontoret ar baserat 1 Stockholm och filialerna i Képenhamn, Oslo, Helsingfors och Malaga.
Den senare registrerades 2021 och verksamhet har bedrivits fran Malaga frin och med 2022.

Verksamheten riktar sig frimst mot kunder inom byggindustrin men Bolaget tecknar dven andra typer
av kontraktsgarantier och lagstadgade garantier, t.ex. tullgarantier.

Under aret blev Foretaget blev forsikringsgivare f6r Kozoo SAS, en férmedlare av husdjursforsakringar
registrerad 1 Frankrike.

Bolaget har registrerat grinséverskridande verksamhet i féljande linder (utéver de nordiska linderna
och Spanien):

e Tjeckien e [talien

e DPortugal e Island

e DPolen e Frankrike

e Estland e Belgien

e lettland e Tyskland

e Litauen e Nederlinderna
o Irland e Osterrike



Betydande affirshindelser och 6vriga hindelser

Nordic Guarantee Forsikringsaktiebolag investerade i Lombard Australia Holdings PTY LTD ijuni 2019
da man kopte 31 % av bolaget. Bolaget avyttrade sina andelar till sitt moderbolag MHL 1 April 2022.
Syftet med forsiljningen var att konsolidera férsikringslicenser under MHL och forsiljningen har dven
bidragit positivt till Bolagets solvensposition.

I augusti 2022 erholl NG tillstand f6r att teckna djurférsakringar pa gransoverskridande basis 1 Frankrike,
under forsakringsklass 9 — annan egendomsskada. Som rapporterats 1 den extra ORSA-rapporten som
limnades in 2022, identifierade styrelsen en mojlighet att samarbeta med Kozoo SAS, en
djurfoérsakringsférmedlare registrerad i Frankrike.

A.2 Forsiakringsresultat

Tabellerna nedan ar utdrag fran de reviderade finansiella rapporterna fran 2022 och 2023. Belopp 1 TSEK.

2023

Direkt forsdkring | Direkt Mottagen Totalt

Svenska risker forsikring | aterfoérsikring

(borgen) Utlindska

risker
Premieintikter f e r 15 007 129 175 9 520 153 702
Kapitalavkastning 6verférd fran 587 3996 81 4 664
finansrorelsen
Ovriga tekniska intikter 2423 38 219 40 642
Forsikringsersittningar f e r -4 468 -92 106 -1 312 -97 885
Driftskostnader -13 877 -83 193 -3406 | -100 476
Skadef6rsikringsrorelsens tekniska -328 -3 909 4 883 646
resultat
2022

Direkt forsdkring | Direkt Mottagen Totalt

Svenska risker forsikring | aterforsikring

(borgen) Utlindska

risker

Premieintikter f e r 16 797 90 962 11 665 119 424
Kapitalavkastning 6verférd fran 660 3253 3913
finansrorelsen
Ovriga tekniska intikter 1769 26 322 28 091
Forsakringsersittningar f e r -1 331 -55192 -115 -56 638
Driftskostnader -12 378 -53 734 -1 505 -67 616
Skadeférsikringsrorelsens tekniska 5518 11611 10 046 27175

resultat




Sammandrag av finansiell information

TSEK 2023 2022
Premieinkomst 362 607 349 770
Tekniskt resultat 647 27 175
Eget Kapital 245 803 232968
Solvenskapitalkrav 211 286 160,649
Kapitalbas enligt Solvens 11 263 110 274,584
Solvenskvot (Solvens II baserad) 124,53% 170,92%

Premieinkomst

Ar 2023 var tudelat vad som giller premicinkomsten fér vir borgensférsikringsverksamhet.
Aktivitetsnivaerna i de sektorer som bolaget dr aktiv inom boérjade visa en nedgang under senare delen
av 2022. Forsta halvaret 2023 visade dnnu tillfredstillande nivéer av aktivitet. Detta dndrade drastiskt
under andra halvan av édret 2023, di marknadsaktiviteten sjonk kraftigt pga. resultatet av den hoga
inflationen och de hoéga rintorna. Speciellt byggindustrin drabbades hart, vilket ledde till att véra
premieinkomster sjonk under den andra halvan av aret 2023, jaimfort med aret innan.

Trots nedgangen fortsatte bolaget att ytterligare forbattra processerna for underwriting, sarskilt avseende
verktyg for portfolio management och parameterstyrd underwriting, samt att utveckla vart
forsakringssystem under 2023.

Resultat i var borgensforsikringsverksamhet /surety

Premieinkomsterna minskade jamfort med det féregaende dret i var verksamhet inom byggindustrin och
dartill relaterad verksamhet. En stor del av vira nordiska portféljer dr i hog grad utsatta for fluktuationer
inom byggindustrin. Var verksamhet i Spanien ir till valdigt liten grad utsatt for fluktuationer inom
byggindustrin, vilket ledde till att vi kunde uppritthilla en tillfredsstillande niva i vér totala
premieinkomst inom var borgensforsikringsverksamhet for daret 2023.

Trots det vildigt volatila marknadsliaget lyckades vi uppratthalla en tillfredsstillande niva av aktivitet i
vara portfoljer. Vi har diversifierat vir verksamhet 1 nya produkter och industrier under 2023. Den storsta
orsaken bakom detta, har varit att 6ka vara premieinkomster och soka tillvixt, men ocksa att vara mindre
utsatt for de cykliska marknadsomstindigheterna som priglar bygeindustrin. Vi har dstadkommit en god
diversifiering sa vil geografiskt som ocksa produktmassigt i vira marknadsomraden. Saledes har vi
minskat vart beroende av byggindustrin, dven dock denna industri dnnu ir en stor del av var verksambhet,
och kommer att vara det ocksa i framtiden.



Travel
Nordic Guarantee beslutade att fasa ut produkten sedan Q3 2020.

Miscellaneous Financial Loss/Annan formogenhetsskada

AutoProtect

Sedan den 1 november 2020 har Nordic Guarantee tillhandahallit férsikringar pa den irlindska
marknaden inom férsikringsklassen ”annan férmégenhetsskada”, genom en agent, AutoProtect Polska.
Den irlindska portféljen bestar av produkter som kompletterar traditionell motorforsikring.

Jamfort med 2022 har premieintikterna 6kat med 50,3%. Den betydande tillvaxten 1 kan tillskrivas flera
faktorer:

* I borjan av januari ingick vi en 6verenskommelse med en itlindsk importor/officiell distributor av ett
stort fordonsmirke for att tillhandahélla en f6rlingd nybilsgaranti, vilket resulterade i 6kad forsiljning av
garantiprodukten.

* De logistikproblem vi upplevde 2022 dr inte lingre ett bekymmer, vilket har lett till 6kad
marknadsaktivitet.

* Konsumenternas optimism om framtiden férbéttrades under andra halvan av 2023.
* Antalet nyregistrerade salda fordon 6kade med 15,6%.

Vid en analys av samtliga silda forsidkringsprodukter forblir den férvintade slutliga skadekvoten stabil.
De flesta produkter presterar enligt planen, med vissa som visar en nagot hégre skadekvot, medan andra
presterar bittre dn planerat. Framat projicerar vi en mattlig tillvixt i férsikringspremier under de
kommande aren. Ar 2024 kommer det att vara en betydligt hogre tillvixt i premieintikt pa grund av en
enskild affir med en ledande europeisk fordonstillverkare, och hela exponeringen frin denna affir
kommer att vara noll vid slutet av 2024.

Other Damage to Property

Kozoo

Sedan den 14 november 2022 ir Nordic Guarantee forsakringsgivare pa den franska marknaden inom
forsikringsklassen annan férmogenhetsskada genom en agent, kozoo SaS. Den franska portfoljen bestar
av produkterna hund- och kattforsakring.

Antalet nya djurdgare Okade under Covid-pandemin, vilket ocksa hade en positiv effekt pa
djurforsikringsmarknaden. Aven om det finns tecken pa att antalet nya djurigare nu minskar nagot, finns
det inga bevis som tyder pa att detta kommer att ha nagon storre negativ paverkan pa marknaden.

Den mest avgorande faktorn for framtida méjligheter dr den laga penetrationsgraden for djurférsikring
jamfort med linder som Sverige. Under hela 2023 har vart fokus varit pa att forbattra produkten och
prissittningen, samt att viaxa langsamt och stadigt. Vi forutser betydande tillvixt under 2024 och de
kommande dren. Pa grund av det laga antalet silda policys och vir forsiktiga strategi nir det galler att
skala upp verksamheten dr det inte moijligt att dra nagra ytterligare evidensbaserade slutsatser om
skadekvoten.
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A.3 Investeringsresultat

Det primira syftet med kapitalforvaltningen ér att alltid ha tillrackligt med stabil och likvid kapitalbas f6r
att ticka forsikringstekniska avsittningar, inklusive en buffert i enlighet med bolagets policy for riskaptit.
Kapitalforvaltningen bér alltid 6verviga risknivan for att optimera kapitalanvindningen.

Foljande tillgangar och kontanta medel innehades for att ticka de forsiakringstekniska
avsittningarna per den 2022-12-31 (alla belopp i KSEK):

Statsobligation 74 133
Rantefonder 204 366
Andelar 1 intressebolag 557
Lan 18 998
Kassa Bank 39 351
Aterforsikrarnas andel av forsikringstekniska avsittningar och betalda skador 367 095
Totala tillgangar for att ticka forsdkringstekniska avséttningar 704 500
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Foljande tillgangar och kontanta medel innehades for att ticka de forsakringstekniska
avsattningarna per den 2023-12-31 (alla belopp 1 KSEK):

Rintefonder 304 599
Lian 13 574
Depositioner 17 392
Kassa Bank 177 818
Aterforsikrarnas andel av torsikringstekniska avsittningar och betalda skador 488 894
Totala tillgangar for att ticka férsikringstekniska avsittningar 1002 277

Kapitalavkastning redovisas 1 resultatrikningen 1 den period dd den uppstar. Det orealiserade resultatet
inkluderar effekten fran valutakursomrikning fran utlindsk valuta till rapporteringsvaluta.

Foljande resultat redovisas i resultatrikningen per den 2022-12-31 (alla belopp i KSEK):

Orealiserat resultat pa langfristiga vardepapper -2 017
Realiserat resultat pa langfristiga virdepapper -268
Rinta pa langfristiga virdepapper 1689
Total avkastning -596
Foljande resultat redovisas 1 resultatrakningen per den 2023-12-31 (alla belopp 1 KSEK):

Orealiserat resultat pa langfristiga virdepapper 16 642
Realiserat resultat pa lingfristiga virdepapper 1095
Rinta pa langfristiga virdepapper 1915
Ovriga rinteintikter 2379
Total avkastning 22 031

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Bolagets verksamhet dr direkt f6rsakring i klasserna borgensforsikring, annan férmogenhetsskada samt
annan sakskada.

A.5 Ovrig information

Det finns ingen ytterligare information att rapportera, som inte har behandlats i andra avsnitt.

There is no additional information to report that has not been addressed in other sections.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allmén information om foretagsstyrningssystemet
Foretagsstyrningssystemet hos Nordic Guarantee bygger pa principen om de tre férsvarslinjerna, med en
tydlig roll- och ansvarsférdelning for att sikerstilla en effektiv riskhantering och intern kontroll. Det

illustreras av organisationsdiagrammen nedan.

Board of Directors
Risk & Audit

Committee Cammittes

g =
==

—
Risk M £

Compliance Function

Business Units

Risk & Audit
Committee

Underwriting
‘_1 SInE Internal Audit
Committee
Claims Committee 1
Risk
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Board of Directors
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I

Actuary CIso

Partnerships & Finance, Capital HR and People s
development IT / Systems Internal control
e Legal

e Digitisation &
New Markets Systems

0 1
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Styrelsen ansvarar for bolagsstyrningssystemet och har utsett en VD som hanterar féretagets dagliga
verksamhet. Styrelsen arbetar med en kommittéstruktur. F6r mer information, se nedan.

Den forsta forsvarslinjen bestar av affirsenheterna Sikerhet, Partnerskap och Agentur samt
stodfunktionerna Finans, HR och IT & System.

Sdkerhet dr Nordic Guarantee’s huvudsakliga affirslinje och ansvarar for all underwriting och
skadehantering som r6r de nordiska och spanska sikerhetsmarknaderna. Sdkerhet omfattar ocksa
affirsutvecklingsinitiativ (digitalisering, produktutveckling och nya marknader). Underwriting gors i
underwritingteam, dir portféljchefer dr ansvariga f6r bokens prestanda, bade nir det giller topplinjen
och bottenlinjen. Behorighetsstrukturen kriver bland annat medundertecknande och eskalering av
underwritingbeslut beroende pa anliggningsniviaer och riskdetaljer. Skadehanteringsorganisationen
arbetar proaktivt for att sikerstilla effektiv skadehantering och étervinningsférmaga. De stoder ocksa
underwritingteamen med juridiska granskningar av formuleringar och juridiska krav som giller 1 olika
jurisdiktioner.

Partnerskap och Agentur ansvarar fOr allt samarbete med mellanhidnder, agenter och andra partners och
distributionskanaler. Finans, Kapital och Investeringar ansvarar for finans, skattkammare och allmin
féretagsadministration. HR & People Development arbetar med initiativ f6r anstallda och arbetsmiljons
tillfredsstéllelse. I'T & System ansvarar f6r datahantering, bearbetning, utvecklingsarbete samt for att hélla
var I'T-milj6 stabil och lamplig for var verksamhet.

Internkontrollfunktionen fungerar som en stodfunktion for férsta, andra och tredje linjens funktioner.
Internkontrollsystemet dr inrittat for att uppratthalla styrsystemet. Det ar huvudkontaktpunkten for
samordning och uppféljning av andra och tredje forsvarslinjernas aktiviteter.

Den andra forsvarslinjen bestar av nyckelfunktionerna Compliance, Aktuarie och Riskhantering samt
Chief Information Security Officer (CISO). Under 2023 outsourcades verksamheten for
nyckelfunktionerna, Aktuarie och Internrevision, medan Riskhanteringsfunktionen behdlls internt.
Compliance-funktionen beholls internt fran bérjan av 2023. Alla nyckelfunktioner och CISO rapporterar
till Risk & Revisionsutskottet och till styrelsen.

Den tredje forsvarslinjen bestir av internrevisionsfunktionen, som granskar och utvirderar
bolagsstyrningssystemet, inklusive férsta och andra forsvarslinjerna.

14



Utskott och kommittéer

Underwriting Committee (underwritingkommittén)

Tva styrelseledamoter, inklusive VD, deltar 1 Underwritingkommittén, vilken ansvarar for att fatta
underwriting-beslut om hoga belopp i enlighet med bolagets interna styrdokument samt bolagets
delegeringsordning. Kommittén behandlar drenden som liggs fram av bolagets underwriting
organisation.

Remuneration Committee (ersittningskommittén)

Ersittningskommittén bestar av tva styrelseledamoter, varav en ér styrelseordféranden. Kommittén
beslutar om ersattning till ledningsgruppens medlemmar samt struktur f6r eventuell utbetalning av rorliga
ersattningar. VD:s ersittning beslutas av styrelsen efter rekommendation fran ersattningskommittén.

Claims Committee(skadekommittén)

Skadekommittén bestar av tva styrelseledamoter, inklusive VD, samt Head of Claims and Salvaging.
Kommittén ir inget styrelseutskott 1 egentlig mening utan har av VD tilldelats mandat att fatta beslut 1
samtliga skadedrenden som presenteras for dem.

Risk & Audit Committee (tisk-och revisionskommittén)
Risk-och Revisionskommittén bestir av styrelseordféranden samt tvd ytterligare styrelseledamoéter,
Kommittén behandlar frigor och drenden hanforliga till riskhantering, regelefterlevnad samt revision 4
styrelsens vignar och ir ett forum for beredning av beslut i dessa drenden, men dven for att utmana
kontrollfunktionernas resonemang och beredning av drenden.

Investeringskommittén

Investeringskommittén ska bestd av kommitténs ordférande och tva ska vara direktérer och/eller chefer
for foretaget och maste ha erfarenhet av investeringar och lagstadgad, samt Solvens 11, kapitalforvaltning.
Kommittén 6vervakar alla aspekter av investeringsrelaterade risker som Nordic Guarantee stir infor
inom ramen for styrelsens godkinda riskaptit och den delegerade behorigheten som anges i policys,
kontrollgrinser och andra mekanismer i férhallande till sidana risker.

VD

VD ska leda den dagliga verksamheten i enlighet med styrelsens riktlinjer, instruktioner och 1 enlighet
med budget. I det ingér ansvar for den 6vergripande verksamheten och personal. VD ansvarar ocksa for
att bolagets redovisning skots 1 enlighet med tillimplig lagstiftning och féreskrifter, och att bolagets
ckonomi skéts pa ett tillfredsstallande sitt. VD ska ocksa striva efter att organisationen och ledningen
av verksamheten priglas av ett palitligt system for internkontroll.
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Nyckelfunktioner och CISO

Nyckelfunktionerna agerar och rapporterar direkt och separat till styrelsen pa kvartalsbasis, vilket
siakerstiller nyckelfunktionernas férmaga att agera oberoende av bade verksamheten och varandra.
Funktionerna har inget operativt ansvar och dr darfor fria fran paverkan fran verksamheten. En mer
detaljerad beskrivning av respektive nyckelfunktions roller och ansvar presenteras 1 avsnitten B3-B6.

Chief Information Security Officer (CISO) ansvarar for att etablera och uppratthalla foretagets strategi
for att sikerstalla att ICT- och informationsresurserna ar tillrickligt skyddade samt for att styra
affirsenheterna i att identifiera, utveckla, implementera och uppritthalla processer inom féretaget f6r att
mildra informations- och kommunikationsteknik (ICT) risker. For att sikerstilla oberoende och
objektivitet ar CISO separerad frin ICT-utvecklings- och operativa processet.

Visentliga férandringar i féretagsstyrningssystemet

Det har inte skett ndgra visentliga férandringar i foretagsstyrningssystemet under rapporteringsperioden

utover de organisatoriska forandringar som nimns ovan och som beskrivs nirmare nedan i detta avsnitt
B.

Styrdokument for ersittning

Foretagets ersittningspolicy giller for alla anstillda i foretaget. Ersittningspolicyn dr en del av Nordic
Guarantees riskhanteringssystem.

Mailen med Nordic Guarantees ersittningspolicy och ersittningspraxis ar att maximera den effektiva
anvindningen av kontanter och aktier i incitamentsprogram och att attrahera, behilla och motivera
hogpresterande anstillda for att mojliggora att foretaget nar sina strategiska och affirsmassiga mal.
Policyn och praxisen ska vara i linje med foretagets riskhanteringsstrategi, dess riskprofil,
riskhanteringspraxis och langsiktiga intressen och innefatta atgarder for att undvika intressekonflikter.

Ersittningsstrukturen for foretaget bygger pa en syn som beaktar total ersittning och dr utformad for att
inte aventyra fOretagets formdga att visa vinst Over en hel affirscykel. Ersittningsstrukturen ar
sammanstilld for att vara limplig och proportionerlig och baseras pa komponenterna fast 16n,
prestationsrelaterad rérlig 16n, pension och andra férmaner.

Dessutom ska ersittningspolicyn och praxisen inte foérsimra foretagets formaga att agera drligt, rittvist,
professionellt och i enlighet med kundernas basta intressen eller hindra anstillda fran att ge en lamplig
rekommendation eller presentera information pa ett sitt som ar rattvist, tydligt och inte vilseledande.
Ersittning baserad pa forsiljningsmal ska inte ge incitament att rekommendera en olimplig produkt till
kunden. Foretaget stravar efter att stimulera en sund riskhantering och minska risken for att anstillda tar
pa sig Overdriven risk, utover risktoleransgrinserna, for foretaget, for att 6ka personlig vinning.

Den fasta 16nen ska aterspegla kraven pa och forvintningarna pa varje befattning, med avseende pa
kompetens, ansvar, komplexitet och hur den bidrar till att na affairsmalen. Den fasta l6nen ska ocksa
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aterspegla de prestationer som varje anstilld har gjort och pa sa sitt vara individuellt satt och
differentierad.

Om en anstillds ersiattningsstruktur inkluderar bade fast 16n och rorliga komponenter ska sadana
komponenter balanseras pa ett sitt sa att den anstillde inte dr Overdrivet beroende av den rorliga
komponenten och pa ett sitt som inte frimjar Nordic Guarantees intressen 6ver Nordic Guarantees
kunders intressen.

Pension schemes

As a general rule, Nordic Guarantee is part of a pension system with its employees in accordance with
current collective bargaining agreements. Nordic Guarantee’s pension system is based primarily on
defined contribution schemes.

Matetial transactions

No material transactions have been made with any Board member, member of the management team, or
anyone with significant influence on the company, during the reporting year.

Pensionsformédner

Nordic Guarantee erbjuder sina anstillda ett pensionsprogram i enlighet med gillande kollektivavtal. VD
och nyckelfunktioner har ritt till pension enligt kollektivavtal eller individuellt 6verenskommen
premiebestimd avsittning.

Matetiella transaktioner

Inga materiella transaktioner med styrelseledamoter eller ledningsgruppsmedlemmar har genomforts
under aret.

B.2 Lamplighetskrav

Lamplighetsprovning — processen

Foretaget har antagit processer och policydokument for att folja kraven pa limplighet for styrelsen
(inklusive VD), nyckelfunktionschefer och anstillda. Processerna och policyn granskas minst arligen.
Syftet ar att sakerstilla att Nordic Guarantee leds av anstillda med limplig kompetens och integritet.

Fardighet, kunskap och expertis Nordic Guarantee beaktar sdrskilt rykte, firdigheter, kunskap och
expertis vid genomférandet av en limplighetsbedomning av potentiella kandidater. Processen giller f6r
befattningar som styrelseledamot, VD eller anstillda i en nyckelfunktion (vilket innebir bade de som
ansvarar for en nyckelfunktion och anstillda som utf6ér uppdrag inom, men som inte ansvarar for,
nyckelfunktioner). Beroende pa den avsedda befattningen foér kandidaten bor kandidatens
utbildningsniva, kunskap och expertis bedomas. Expertis anses vara teoretisk erfarenhet som resultat av
utbildning, praktisk erfarenhet sisom tidigare liknande och/eller annars relevanta uppdrag samt kunskap
och firdigheter som kandidaten har férvirvat frain annat hall.
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Gott rykte och integritet De personer som omfattas av en limplighetsbedomning forvintas ha gott
anseende och integritet. Bedémningen inkluderar en granskning av personens érlighet och ekonomiska
stillning baserat pa en dokumentation avseende hans rykte, uppférande och yrkesmissiga praxis,
inklusive brottsliga, finansiella och regleringsrelaterade aspekter som dr relevanta f6r bedomningen.
Bedomningen genomférs som en bakgrundskontroll via myndighetsregister och information fran den
anstallde.

Policys och processer

Styrelseledaméter, VD och nyckelfunktionsmedlemmar

Nordic Guarantee har interna regler for att sikerstilla att styrelseledamoéterna, VD samt de personer som
ansvarar for eller utfér arbete inom de centrala funktionerna  (aktuariefunktionen,
efterlevnadsfunktionen, riskhanteringsfunktionen och internrevisionen) dr limpliga f6r sina uppdrag.
Alla ovanstiende personalkategorier omfattas av en limplighetsbedomning vid anstillning, dndring av
befattning samt under anstillningstiden. Foretaget genomfér en bedomning en gang om dret for att
sikerstilla att nyckelfunktionsanstillda uppfyller kraven i foreskrifterna. Bakgrundskontroller genomfors
via myndighetsregister for att genomféra limplighetsbedomningen.

Kollektiv kompetens Foretaget sakerstiller att styrelseledamoterna kollektivt har en limplig mangfald av
kvalifikationer, kunskap och relevant erfarenhet for att sikerstalla att foretaget leds och Gvervakas pa ett
professionellt sitt. En bedémning av den kollektiva kompetensen ska genomféras ndr styrelsens
sammansittning  dndras och resultatet rapporteras till Finansinspektionen. En kollektiv
kompetensbedémning genomférs ocksa minst arligen.

Utvirderingen garanterar att Nordic Guarantees styrelse tillsammans besitter den kompetens och
erfarenheter som behovs inom omridena:

e Forsikringsverksamhet i allminhet

e Styrelseansvar och ledning

e [Dorsakringsrelaterade regler

e Riskhantering

e Bolagsstyrning

e Redovisning och finansiell rapportering

e Kapitalforvaltning och kapitalmarknader

e Informationsteknik (kommunikations)sikerhet

e Nordic Guarantees forsikringsprodukter

e Nordic Guarantees verksamhetsgrenar

e Geografiska marknader relevanta f6r Nordic Guarantee

Den samlade bedémningen ska omfatta:

e ctt uttalande om varje enskild styrelseledamots kunskap och erfarenhet och,
e ctt uttalande om styrelsens samlade kompetens.
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e Reporting of risks to management, the Board, Regulators, and others

B.3 Riskhanteringssystemet inklusive egen risk- och solvensbedémning

Strategier, processer och rapporteringsrutiner

Riskhantering dr en viktig bestindsdel for effektiv forvaltning av ett forsakringsbolag och bidrar till
stabilitet och lingsiktig I6nsamhet genom att skapa en hogre grad av sidkerhet och minska riskerna for
oplanerade kostnader och forluster. Riskhanteringssystemet hos Nordic Guarantee dr en central del av
det interna kontrollsystemet och ér skraddarsytt for att tillgodose bade interna och externa krav och ar
utformat for att sakerstilla att alla visentliga risker identifieras, bedoms, hanteras, 6vervakas, rapporteras,
reduceras och reflekteras i kapitalmodelleringen.

Riskhantering dr en proaktiv process som bestar av att:

Sikerstilla dgande av risker och kontroller

Belysa svagheter i kontroller och uppritta handlingsplaner for att dtgirda dessa.
Sikerstilla att riskreducerande handlingsplaner upprittas.

Rapportering av risker till ledning, styrelse, tillsynsmyndigheter m.fl

Givet bolagets riskhanteringsstrategi anvands riskhanteringsstrategin for kontroll av bolagets risktagande
sa att en sund balans mellan forutsittningarna for avkastning och risknivd uppnas.
Riskhanteringsstrategin dr en integrerad del av foretagets ledningsstrategi.

Non-life underwriting risk Market risk Counterparty default risk
¢ Premium and reserve risk Interest rate risk * inreinsurance contracts
« Catastrophe risk Spread risk * Other counterparty risk
* Lapse risk Currency risk

Market concentration risk

Equity risk

Operational risk Business risk
Product and process risk * Reputational risk
Personnel risk * Strategicrisk

Security risk * Revenue risk
IT risk Concentration risk in insurance

Liquidity risk

Legal and compliance risk business

Klimatfoérindringsrelaterade risker och andra hallbarhetsrisker kategoriseras inte separat i NG:s “risk
universe”. Dessa virderas 1 stillet i samband med virderingen av 6vriga riskkategorier.

Styrelsen faststiller bolagets 6vergripande riskaptit och risktolerans i enlighet med EIOPA: s riktlinjer
for foretagsstyrning. Styrelsen delegerar behoérighet till VD att fatta beslut inom de angivna limiterna.
Riskaptiten och risktoleransen innefattar grinser och limiter inom alla riskkategorier. Styrdokument,
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faststillda av styrelsen, ger vigledning om vilket riskspann VD kan verka inom. Dessa styrdokument
revideras arligen och efterlevnaden kontrolleras och rapporteras 16pande till styrelsen.

Organisation

Riskhanteringen inom bolaget bygger pa principen om tre forsvarslinjer, enligt f6ljande:
e Den forsta forsvarslinjen dr den operativa, dagliga verksamheten,

e Den andra férsvarslinjen dr bestar av oberoende kontrollfunktioner som finns inom bolaget,
d.v.s riskhanteringsfunktionen, aktuariefunktionen och regelefterlevnadsfunktionen.

e Den tredje forsvarslinjen 4r internrevision.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att sikerstilla att bolaget hanterar risker pa ett effektivt sitt och 1
enlighet med gillande lagar och férordningar. Styrelsen har faststillt de interna krav utifran vilken
riskhantering ska bedrivas i bolaget och har etablerat risk-och revisionskommittén, vilken har fatt 1
uppdrag fran styrelsen att 6vervaka alla risker som bolaget star infér och som finns inom den av styrelsen
faststallda riskaptiten samt enligt 6vriga mandat sa som faststillts i styrdokument, limiter och andra
kontrollmekanismer i férhallande till sadana risker. VD ansvarar for att riktlinjer implementeras och f6ljs
av verksamheten. VD ansvarar vidare f6r att kontrollfunktionerna ska kunna fullgbéra sina uppgifter pa
ett effektivt och korrekt sitt samt se till att funktionerna ar organiserade pa ett satt dir de kan utféra sina
uppgifter objektivt. Eftersom riskhanteringen dr en del av det interna kontrollsystemet bygger
organisationen dven pa principen om de tre forsvarslinjerna.

Forsta forsvarslinjen — Verksamheten

Den forsta forsvarslinjen, affirsenheterna, ansvarar for att utéva riskhantering och intern kontroll inom
sina respektive affirsenheter, vilket innebar att alla risker i de processer de ansvarar for ska identifieras,
kategoriseras, dokumenteras och matas. For att sikerstilla att de mest betydande riskerna hanteras pa ritt
sitt, tillimpas nyckelkontroller och riskreducerande atgirder, och effektiviteten hos dessa utvirderas.
Rapportering om risker och utfall av nyckelkontrollerna ska rapporteras till VD och Risk & Audit-
kommittén. I ansvaret ingir aven implementering av styrdokument och att I6pande sikerstilla att externa
och interna regler efterlevs och pa sadant sitt att de av styrelsen faststillda grinserna inte overtrads.

Andra forsvarslinjen — Riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen och aktuariefunktionen
samt CISO

Riskhanteringsfunktionen stodjer styrelsen och verksamheten 1 att uppritthilla ett effektivt
riskhanteringssystem och ansvarar for att sikerstilla att verksamheten identifierar och hanterar alla
betydande risker som foretaget dr utsatt for eller risker som foretaget kan utsittas for.
Riskhanteringsfunktionen tillhandahaller kontinuerligt och minst arligen en aggregerad och oberoende
rapportering av de risker som féretaget ar utsatt for eller kan utsittas for.

Efterlevnadsfunktionen ger rad, stdd och kontrollerar efterlevhaden inom verksamheten. Funktionen
ansvarar ocksa for att genomfora nédvindiga efterlevnadskontroller f6r verksamheten, inklusive bade
planerade och ad hoc-kontroller. Funktionen, liksom riskhanteringsfunktionen, dr oberoende frin
verksamheten. Efterlevnadsfunktionen rapporterar efterlevnadsrelaterade risker, kontrollresultat och
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verksamhetens formaga att f6lja de externa foéreskrifterna kvartalsvis till risk- och revisionskommittén
och till styrelsen.

Aktuariefunktionen sikerstiller att foretaget pa ett korrekt och limpligt satt beraknar och bedémer de
tekniska forsakringsreserverna och ska ocksa ansvara for att verifiera berdkningarna av
solvenskapitalkravet. Dessutom ansvarar aktuariefunktionen for att sakerstalla efterlevnaden av gillande
foreskrifter for forsikringstekniska berdkningar. Aktuariefunktionen rapporterar till risk- och
revisionskommittén och till styrelsen minst arligen och vid behov.

CISO leder affirsenheterna i att identifiera, utveckla, implementera och uppritthalla processer inom
foretaget for att minska informations- och kommunikationsteknik (IK'T) risker. CISO rapporterar och
radgér regelbundet och vid behov till styrelsen om statusen for sdkerhets- och
informationssikerhetsatgirder. CISO Overvakar och granskar genomférandet av sikerhets- och
informationssikerhetsatgirder och sikerstiller att anstillda och tjansteleverantérer som har tillgang till
information och system idr informerade om och foljer IKT-kraven. CISO bedémer ocksa
sakerhetsincidenter, identifierar och analyserar de potentiella riskerna som ar férknippade med intriffade
incidenter och rapporterar relevant information till styrelsen.

Tredje forsvarslinjen — internrevision

Bolagets internrevisionsfunktion rapporterar direkt till styrelsen minst kvartalsvis och ger stod i arbetet
med att utvirdera det interna regelverket for intern styrning och kontroll som dven innefattar andra
linjens funktioner. Internrevisionsfunktionen kontrollerar de kontroller som utférs av funktionerna och
siakerstiller att verksamheten fOljer interna och externa regelverk. Funktionen ska vara oberoende i
férhallande till verksamheten och den andra férsvarslinjen, vilket ger en oberoende férsikran om att
ramverket for riskhantering fungerar som avsett.

Riskhanteringsprocessen

Den forsta linjen/affirsenheterna identifierar, kategoriserar och dokumenterar riskerna inom de
processer de ansvarar for. Detta gors vanligtvis genom riskbaserade workshops med processigarna dar
dven andra linjens funktioner deltar. De identifierade riskerna bedéms och dokumenteras sedan enligt
foretagets riskmodell. Modellen inkluderar en virdering av bade inneboende risk 1 en process, det vill
saga innan kontroller har tillimpats, och en virdering av den kvarvarande risken, det vill siga efter att
kontroller har tillimpats och effektiviteten hos de tillimpade kontrollerna har utvirderats.

Hanteringen och begrinsningen av identifierade risker inkluderar bland annat styrande dokument,
delegerade behérighetsstrukturer, licenser och systemkontroller. Begransningen av en identifierad risk ar
beroende av riskens natur och komplexitet. Virderingen av den kvarvarande risken maste vara i linje med
den av styrelsen godkinda riskaptiten. Om den kvarvarande risken 6verstiger riskaptitgrinsen informeras
VD och risk- och revisionskommittén. Processidgaren (och 6vergripande riskdgaren) ansvarar fOr att
identifiera ytterligare begrinsande atgirder for att fa risken 1 linje med fOretagets riskaptit.
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Riskerna i processerna granskas arligen. Det utvirderas om de kvarvarande riskerna for identifierade
risker dr i linje med den faststillda riskaptiten och rapporteras till risk- och revisionskommittén av
riskhanteraren kvartalsvis.

Eget risk- och solvensbedémning (ORSA)

ORSA ir en skriddarsydd strategisk analysprocess som kopplar samman resultat fran risk-, kapital- och
strategiplanering for att faststilla foretagets nuvarande och framtida kapitalkrav baserat pa affirsstrategin
och affirsmiljén. ORSA ir dven en del av riskhanteringssystemet och inkluderar riskprofil, riskaptit och
tolerans samt affirsstrategi i processen.

ORSA ir en flerstegsprocess pa Nordic Guarantee, och den kan illustreras enligt foljande for 2023.

* Business planning Calculations and scenario
* Scenario modelling modelling based on board

Board
involvement,further

* SCR calculati inar. ili
calculations seminar. Compiling of el A e

ORSA report

1919 11/10 ol/11 20711 4/12 18/12
1 |

R &A Board Board R&A Committee Board ORSA
Committee meeting ORSA Draft ORSA report meeting report
seminar to approve submitted

ORSA to Fl within
report 2 weeks

I Nordic Guarantee deltar ett antal funktioner i ORSA-processen for att ge input om riskerna i de olika
delarna av verksamheten.

ORSA-processen inleddes med strategisk planering dir olika funktioner och delar av verksamheten
bidrog med kunskap om de risker som finns inom Bolagets olika verksamhetsomriden. Resultatet av den
statetegiska planeringen resulterade 1 en affirsplan som dr en beskrivning av Nordisk Guarantees
finansiella stillning, férvintade marknadsutveckling och strategi for innevarande ar samt de kommande
tre aren.

Affirsplanen, som dr resultatet av den strategiska planeringen, utgdr utgangspunkten for diskussionen
under styrelsens ORSA-seminarium. Under seminariet deltog representater fran de olika
nyckelfunktionerna och ledningsgruppen. Bolagets VD, CFO och riskhanteringsfunktionen ledde
seminariet for att sikerstilla att alla risker och relevanta delar av ORSA-processen gicks igenom. Bolagets
riskprofil och inneboende risker inom bolagets verksamhet utgjorde grunden till diskussionen.
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Infér seminariet beridknades solvenskrapitalkravet ("SCR”) och minimikapitalkravet’MCR”), enligt
standardmodellen, utifran affirsplanen, och resulatrikningar och balansrikningar simulerades for de
kommande tre dren utifran ett antal antaganden, vilka diskuterades och faststilldes av styrelsen.

For att testa affirsplanens robusthet och potentiella volatilitet, faststilldes ett antal stressade scenarier.
Syftet med stresstesterna var att simulera allvarliga, men moijliga scenarier, bade ur ett mikro-och ett
makroperspektiv. Riskprofilen (High level Risk Profile) visar de viktigaste riskerna f6r verksamheten och
utgdr grunden for att diskutera och komma 6verens om de stressade scenarierna. Efter styrelseseminariet
beriknades solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet grundat pa dessa stresscenarion. Resultaten gav
styrelsen en bild av hur olika faktorer kan paverka bolagets kapitalkrav. For en bittre forstielse av de
stressade scenariernas effekt inkluderade berikningarna en simulering av utvecklingen av tillgingligt
kapital och kapitalbas. Resultaten och slutsatserna presenteras sedan och diskuteras i risk- och
revisionsutskottet. Ett utkast till ORSA-rapport sammanstalls av riskhatneringsfunktionen, CFO och VD
1 samarbete med utvalda styrelseledaméter. Det slutliga utkastet till ORSA-rapporten presenteras och
godkinns av styrelsen.

Eget solvensbehov

Nordic Guarantee genomfor en egen risk- och solvensbedémning (ORSA) minst drligen. Den ér baserad
péa den nuvarande och férvintade utvecklingen, enligt affirsplanen. ORSA kompletteras med alternativa
scenarier inklusive stresstest med utfall med ldgre sannolikhet som utvirderas och bedéms.

Baserat pa Bolagets riskprofil har styrelsen kommit fram till att de flesta stressade scenarier som kan
intriffa sannolikt kommer frin en kombination av ett antal ”hindelser”. Utvirdering har gjorts av
enskilda hindelser, liksom ett urval av kombinerade hindelser som anses vara allvarliga och rimliga, men
sannolikt inte kommer att realiseras.

SCR och MCR granskas kontinuerligt som en del av riskhanteringssystemet och rapporteras vid varje
risk-och revisionskommittémaote samt styrelseméte. SCR och MCR granskas ocksé kvartalsvis 1 samband
med rapportering till FI, som del av den arliga QRT-rapporteringen.

Den o6nskade solvenskvoten diskuteras och faststills minst arligen i samband med granskningen av
bolagets Risk Appetite Policy av risk-och revisionskommittén och styrelsen. Om solvenskvoten narmar
sig den ldgre troskeln ska det omedelbart diskuteras vilka atgirder som bor vidtas for att aterga till den
onskade nivan.

Alla kvantifierbara risker som inkluderas i Solvens II-regelverkets standardmodell har analyserats
grundligt. Dessutom har ett antal risker som inte dr inkluderade 1 standardmodellen beaktats under
processen. Icke kvantifierbara risker har diskuterats och utvirderats. Riskhanteringsatgirder bidrar till att
hantera risker pa ett effektivt sitt som reducerar kapitalkravet, samtidigt som kapitalbasen stirks av
vinster som genererats tack vare en robust affirsplan och en mer riskmedveten strategi f6r allokering av
tillgdngarna.
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B.4 Internkontrollsystem

Det interna kontrollsystemet syftar till att sikerstilla effektivitet och effektivitet 1 linje med fGretagets
strategiska mal samtidigt som det ger en struktur f6r sund intern kontroll, riskkontroll, riskhantering,
tillforlitlig finansiell rapportering och efterlevnad av gillande féreskrifter.

Under 2023 identifierade foretaget vissa processer som visentliga och andra som kritiska. Foretagets
interna kontrollsystem omfattar alla fOretagets visentliga och kritiska processer. De visentliga
processerna skyddar forsakringstagarens intressen och de kritiska processerna uppratthaller foretagets
forsakringslicens.

Visentliga och kritiska processer beslutas av VD. De visentliga processerna inkluderar Underwriting och
forsdkringsdistribution  (Surety),  Underwriting och  forsdkringsdistribution  (Partnerskap),
skadehanteringsprocess, investeringsprocess samt hantering av aterforsikring. De kritiska processerna
inkluderar tillsynsrapporteringsprocesser, HR / People Development-processer samt I'T-processet.

Som beskrivits ovan tillimpar foretaget principen om tre forsvarslinjer pa sin organisationsstruktur, vilket
llustrerar uppdelningen av ansvar for intern kontroll och rapporteringsstrukturer.

Den forsta forsvarslinjen, dvs. affirsenheterna, ansvarar for att utova intern kontroll inom sina respektive
processer. Ansvaret inkluderar ocksd implementering av styrande dokument och kontinuerligt
sakerstillande av att externa och interna regler foljs. I de mer centrala styrande dokumenten som maste
foljas finns krav pa bland annat identifiering och hantering av intressekonflikter och sikerstillande av
kontinuitet i verksamheten.

Den andra linjen ger rad till affirsenheterna i forsta linjen och 6vervakar, kontrollerar och utvirderar
forsta linjens kontroller, men utfér ocksd egna, oberoende kontroller samt utfér verifiering av
forsakringstekniska beridkningar.

Den andra linjen tillhandahaller verktyg for att identifiera, mita, kontrollera och rapportera risker,
processer for efterlevnad av lagar, foreskrifter och riktlinjer for forsakringsverksamheter. Den tredje
forsvarslinjen, den interna revisionsfunktionen, granskar och utvirderar systemet f6r intern kontroll och
styrning, inklusive de viktigaste funktionerna riskhanteringsfunktion, aktuariefunktion och
efterlevnadsfunktion.

Den andra och tredje linjerna far inte fatta ndgra operativa beslut och ska forbli oberoende gentemot den
forsta linjen.
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B.5 Regelefterlevandsfunktionen

I det interna kontrollsystemet dr efterlevnadsfunktionen etablerad inom den andra férsvarslinjen for att
stodja ledningen och styrelsen 1 deras ansvar for efterlevnad av interna och externa
forsakringsforeskrifter. Fran och med januari 2023 etablerades efterlevnadsfunktionen internt och ir inte
lingre outsourcad. Efterlevnadsfunktionen 6vervakar hela organisationen som paverkas av fGretagets
licens och deltar inte i nigon av de tjinster den kontrollerar, eller deltar i nagot affirsbeslut, for att
mojliggora dess oberoende och undvika potentiella intressekonflikter.

B.5 Internal Audit function

Internrevisionsfunktionen utses av och rapporterar direkt till styrelsen. Internrevisionsfunktionens roll
kan ocksd, sa som ocksa giller for riskhanteringssystemet, beskrivas genom bolagets ovannimnda tre
forsvarslinjer, vilka narmare har beskrivits under sektionerna B3 och B4. Internrevisionsfunktionen utgor
tredje forsvarslinjen och ansvarar for att utviardera limpligheten och funktionaliteten 1 bolagets
internkontroller och processer samt om de har implementerats och utfors pa ett lampligt och effektivt
satt.

Funktionen ska ocksa utvirdera andra foOrsvarslinjen, riskhanterings-, regelefterlevnads-, och
aktuariefunktionernas effektivitet och kontrollera att de fullgor sitt uppdrag och ansvar. Vidare ansvarar
den for att utvirdera alla funktioner och tjanster som tillhandahélls av tredje part och att deras
prestationer. Detta innefattar revision av skriftliga avtal avseende outsourcing, interna riktlinjer for
outsourcing samt instruktionerna f6r implementering av dessa.

Funktionen ska ocksa bereda en arlig internrevisionsplan, vilken grundas pa den strategiska riskanalysen,
och ska antas av styrelsen. Planen ska innehalla de mest visentliga revisionsomradena och innefatta en
plan f6r de kommande aren, dir samtliga omraden ska genomga revision.

Sjilvstindighet och oberoende

Den interna revisionsfunktionen utses av och rapporterar direkt till styrelsen. Funktionen ar oberoende
nir det giller revisionsverksamheten. De personer som utfér aktiviteterna inom den interna
revisionsfunktionen far inte ta nagot ansvar foér nagon annan funktion. Utférandet av den interna
revisionsfunktionens ansvar dr outsourcad till KPMG. Styrelseordféranden ir internt ansvarig for
outsourcingarrangemanget. KPMG har inga intressen eller affirer med NG som édventyrar funktionen
att genomfora revisioner pa ett oberoende och objektivt sitt.

Den absoluta auktoriteten for ledning, intern information och interna kontroller ligger hos styrelsen.
Revisionen och bedéomningen som utférs av den interna revisionsfunktionen befriar inte niagon av
Nordic Guarantee’s funktioner frin deras ansvar for interna kontrollet.
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B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen ar utlagd till en extern leverantér. En styrelseledamot ér bestillaransvarig for den
utlagda funktionen. Aktuariefunktionen rapporterar till styrelsen. Funktionen ska bista styrelse och VD
och pa eget initiativ rapportera till dem i fragor som r6r:

e metoder, berikningar och bedomningar av forsikringstekniska avsittningar for
solvensindamal och finansiell redovisning,
e virdering av forsikringsrisker samt

e aterforsikringsskydd och riskreduceringstekniker

Aktuariefunktionen ska samordna och svara for kvaliteten i de forsikringstekniska beridkningarna och
utredningarna. Vad giller berikning av forsakringstekniska avsittningar ska aktuariefunktionen:

e bedoma om de IT-system som anvinds vid berikningen utgor ett tillrickligt stoéd for de
aktuariella och statistiska procedurerna,

e bedoma om data som anvinds ir komplett, relevant och korrekt

e sikerstilla och bedéma att de metoder och antaganden som anvinds vid berikningen ér
limpliga och att berikningen sker utifrin homogena riskgrupper vilka reflekterar bolagets
underliggande risker,

e bedoma graden av osikerhet 1 de skattningar som gors for att berikna férsakringstekniska
avsattningar,

e genomfbra en avvecklingsanalys dir utvecklingen av forsikringstekniska avsittningar
beriknade tidigare ar jamfors med utfallet.

Aktuariefunktionen ska dven:

e uttala sig om bolagets “Underwriting and Insurance Distribution Policy” vad giller
tillrickligheten av de premier som ska tjanas in fOr att ticka framtida kostnader med hinsyn
till eventuella motutval,

e uttala sig om limpligheten av aterforsikringsprogrammet i foérhallande till bolagets riskprofil,
underwriting policy, aterforsakringsmotparternas kreditvardighet och skyddet som
aterforsikringen ger vid olika stresscenarier,

e bidra till effektiv implementering av riskhanteringssytemet och ORSA-processen,

e uppdatera bolagets styrdokument “Technical Guidelines och “Basis of Calculation” vid
behov. Samt

Aktuariefunktionen ska arligen uppritta en skriftlig rapport till VD och Styrelsen. Rapporten ska
innehalla  dokumentation av berdkningarna av de fOrsikringstekniska avsidttningarna, av
aktuariefunktionen genomférda aktiviteter under aret, slutsatser av berikningar och aktiviteter
tillsammans  med  rekommendationer ~om  hur  eventuella  brister  kan  dtgirdas.

Under rapporteringsaret har det inte skett nagra férandringar vad giller de uppgifter som ska utforas av
aktuariefunktionen.
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B.7 Uppdragsavtal

Bolaget har en outsourcingpolicy som arligen revideras och godkinns av styrelsen. Bolaget bor endast
overviga att ligga ut en verksamhet eller funktion pa entreprenad om en effektiv och kvalitativ
foretagsstyrning av dess verksamhet fortfarande kan sikerstillas. Outsourcing far aldrig ske om det finns
risk f6r att Bolaget inte kommer att kunna fullgéra sina skyldigheter gentemot forsikringstagarna eller
enligt regulatoriska krav. Vidare maste foretaget ocksa sikerstilla att utliggningen foljer
Finansinspektionens och andra tillimpliga regler. Bolaget ska alltid informera Finansinspektionen innan
man lagger ut verksamhet av visentlig betydelse f6r Bolaget.

Vid outsourcing av en verksamhet eller funktion behéver Bolaget dven bedéma om arrangemanget
inkluderar Molntjianster och sikerstilla att avtalet uppfyller externa och interna krav for sadan
outsourcing. Styrelsen ska alltid godkinna outsourcing av verksamhet som ar av visentlig betydelse f6r
Bolaget. VD ansvarar for att styrelsen har relevant och fullstindig information och dokumentation f6r
att fatta ett vilgrundat beslut om utliggning av verksamhet eller funktioner. Dokumentationen ska
innehalla en analys av den verksambhet eller funktion som dr féremal f6r outsourcing. VD kan besluta om
outsourcing av annan verksamhet och funktioner som inte dr av storre betydelse. Vid utliggning av
verksamhet och funktioner ska VD utse en internt ansvarig for den utlagda verksamheten eller
funktionen. Outsourcingpolicyn ar inte tillimplig pa serviceavtal.

Den som ansvarar for den utlagda verksamheten ska regelbundet, minst arligen, kontrollera den utlagda
verksamheten. Den ansvariga personen bor kontrollera efterlevnaden av det skriftliga avtalet f6r den
utlagda verksamheten och andra relevanta omstindigheter sisom samarbete med foéretaget.
Observerade avvikelser ska rapporteras till VD. Om allvarliga 6vertridelser uppticks bor den som
ansvarar for outsourcingen omedelbart rapportera detta till VD och regelefterlevnadsfunktionen. VD
bér vidta nédvindiga atgirder for att hantera Overtridelsen. Resultatet av kontrollen ska dokumenteras
och rapporteras till VD och styrelsen.
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Utlagd verksamhet av visentlig betydelse

Polen Distribution, administration, insamling och
hantering av skador f6r motorgarantiforsakring

Frankrike Distribution, administration, insamling och
hantering av skador djurférsikringsprodukter

Sverige IT och systemdrift, underhall och support samt
lagring av data.

Sverige Intern revisionsfunktion

Sverige Riskhanteringsfunktion

Sverige Aktuariefunktion

Danmark/Norge Distribution av hyresgarantier, insamling av premier
och betalning av skador.

B.8 Ovrig information

Forutom det som har beskrivits under denna sektion B, finns det inget mer att rapportera gillande

féretagsstyrningssystemet.
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C. Risk Profil

SCR och MCR har beriknats utifran de faktiska siffrorna vid utgingen av 2023 i enlighet med Solvens

II-regelverkets standardmodell.
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Nordic Guarantee Solvency Capital Requirement

Non-life premium and reserve Risk

Non-life catastrophe risk

Non-Life lapse risk

Diversification within non — life underwriting risk module

Total non-life underwriting risk

Diversification

Operational risk

Solvency Capital Requirement

Minimum Capital Requirement

Currency KSEK 2023

Interest rate risk 1205
Equity risk 0
Property risk 0
Spread risk 10 063
Market risk concentrations 6 622
Currency risk 10 349
Diversification within market risk module -10 576
Total market risk 17 663
Type 1 exposures 11552
Type 2 exposures 1259
Diversification within counterparty default risk module -287

Total Counterparty default risk 12524

156 441
70989
6 060
-46 133

187 357

-18 337

Basic Solvency Capital Requirement 199 206

12 081

211 286

52 810

Available Capital

263110

Solvency Ratio

124,53%



C.1 Teckningsrisk

Premie-och resetvtisk

Premierisken ror framtida skador som uppstir under och efter perioden f6r solvensbedémningen. Risken
innebir att kostnaderna och forlustvolymen for dessa skador dr hogre an premieintakterna.

Di teckningsrisken drivs av volym, och volymen férvintas 6ka, forvintas aven risken o6ka vid
genomforande av affirsplanen for 2024—2026.

Reservrisken hirror framfor allt fran osakerheten avseende nivan pa skadereserverna. Under de senaste
aren har effektiviteten inom skaderegleringsverksamheten forbattrats avsevirt, vilket dirmed lett till en
minskning i antalet 6ppna drenden. Den 6kade andelen delad risk med édterforsikrarna har dven bidragit
till att bolagets skadereserv (netto) minskar. Den utmanande makroekonomiska miljén och 6kade antalet
bolagskonkurser har dock 6kat kostnader f6r forsikringsersittningar under det senaste aret och dven
reservrisken i slutet av 2023.

Katastrofrisk

Undermodulen fo6r katastrofrisk  orsakad av  miénniskan  (katastrofrisk) 4r volymdriven
(recessionsscenariot 1 standardmodellen) och dr ocksa beroende av aterforsikringsskydd vad giller storre
exponeringar.  Aterforsikringsskyddet — reducerar katastrofrisken medan  exponeringen mot
aterforsikringsbolag paverkar motpartrisken. Bolaget innehar stora exponeringar mot férsikringstagare,
bide pa aggregerad niva och individuell basis. Foér att skydda Bolagets balansrikning och
forsakringstagarna, upphandlas dterforsakring for exponeringarna.

Katastrofrisken har 6kat proportionerligt med de 6kade volymerna. Nettopremien férvantas 6ka under
perioden for affirsplanen, vilket kommer att medféra att den katastrofrisk som baseras pa
recessionsscenariot Skar Gver tiden. Aterférsikringsstrukturen gor att bolaget kan teckna stora risker och
vixa pd marknaderna, och dnda begrinsa teckningsrisken och reservrisken.

Annulationstisk

Annulationsrisken definieras som risken for forlust eller for negativ forindring 1 virdet av
forsakringsiataganden, till foljd av foérandringar i nivan eller volatiliteten av forsdkringsforfall,
uppsigningar, fornyelser och aterkép. Risken hdrrér frimst fran utstilld borgensforsikring och
djurfoérsakringar som har premie kvar att fakturera i framtida perioder.
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Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk for en forsiakringsgivare kan uppsta med anledning av investeringar 1 ett geografiskt
omrade, ekonomisk sektor eller enskilda investeringar, eller pa grund av en koncentration av affirer
tecknade inom ett geografiskt omrade, av en forsakringstyp eller av underliggande risker.

Eftersom de flesta kontrakten idr fullgérande- och garantitids-garantier inom entreprenadbranschen, kan
en nedging i den specifika industrisektorn ha en negativ effekt pa féretagets verksamhet, bade 1 form av
en minskning av bruttopremieinkomsten, samt Okad skadefrekvens. Det finns dock en strategi att
diversifiera portfoljen och sprida riskerna Gver ett bredare spektrum av branschomraden. Dessutom
minskas risken da NG verkar i flera geografiska omraden.

Reduceting av risk

Den frimsta metoden foér att reducera premierisk och koncentrationsrisk dr genom tecknande av
aterforsakring, diversifiering, aktsamt tecknande av forsikring och regelbundna genomgingar av
forsikringsportfoljen kopplat till processen for affirsplanering. Bolagets underwriting policy anger de
principer enligt vilka forsikring fir tecknas och vilka roller och ansvaromraden det finns inom
underwritingprocessen. Det finns dven tillhérande teckningsriktlinjer som i mer detalj beskriver teckning
av forsiakring inom varje affirsomrade.

Styrelsen fir detaljerade rapporter om tecknings- och reservrisker fyra ganger per ar. Underwriting
Committee (som ir en styrelsekommitté) far information om teckningsrisker veckovis. Kvaliteten pa
exponeringarna 6vervakas stindigt, bade pa portfélj- och bolagsniva.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisken definieras som risken for forlust eller negativ férindring avseende den finansiella
stillningen som direkt eller indirekt orsakas av svingningar i nivan eller volatiliteten nir det giller
marknadspriserna f6r bolagets finansiella instrument och bestar av foljande underkategorier:

® Rinterisk
Kinsligheten 1 tillgangarnas, skuldernas och de finansiella instrumentens virde 1 férhéllande till
forindringar 1 rintesatserna for olika 16ptider eller i rintevolatiliteten.

o Spreadrisk
Kinsligheten 1 tillgangarnas, skuldernas och de finansiella instrumentens virde 1 férhéllande till
forindringarna i nivan eller volatiliteten 1 kreditspread 6ver riskfria rintestrukturer.

e Valutarisk
Kinsligheten 1 tillgangarnas, skuldernas och de finansiella instrumentens virde 1 férhéllande till
forindringarna i niva eller 1 volatiliteten i vaxelkurser.
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e Koncentrationstisk
Ytterligare risker, som harror antingen fran brist pa diversifiering 1 tillgangsportféljen eller fran
stora exponeringar mot risk for fallissemang for en enskild utfirdare eller en grupp av
nirstdende utfardare.

o Aktickursrisk
Kinsligheten hos virdena av tillgangar, skulder och finansiella instrument for dndringar av
nivderna pa marknadspriserna for aktier eller dessas volatilitet.

Marknadsriskkoncentration

Bolagets finansiella investeringsportfolj ar vil diversifierad med god spridning. Investeringarna gors i de
fyra valutor bolaget ar verksamt i och ambitionen ar att alltid ha en 90 % valutamatchning f6r de utlindska
valutorna.

Riskreduceting

Investeringskommittén hanterar ~ bolagets investeringsverksamhet och marknadsrisk.
Investeringskommittén sakerstiller att det finns en tillricklig kapitalbuffert, si att om det férelag en
faktisk forlust som var storre dn vad som anges i SCR, att bolaget, efter handelsen, fortfarande skulle
uppfylla sitt framatblickande solvenskapitalkrav.

Aktsam investering

Investeringskommittén sikerstiller att kapitalférvaltningsplanen ar korrekt, beaktar investeringarnas
inverkan pa solvenskapitalkravet och att SlI-standardmodellen pa ett adekvat sitt fangar upp den
upplevda risken for de valda investeringarna. Kapitalférvaltningen ska alltid beakta risknivan for att
optimera anvindningen av kapitalet.

Kapitalférvaltningsstrategin foljer gallande lagar och foreskrifter, 1 synnerhet Forsikringsrorelselagen.

Investeringar ska goras aktsamt och frimst géras for att sikra forsikringstagarnas och férmanstagarnas
intressen och kan endast goras i finansiella instrument och tillgangar dir riskerna kan identifieras,
overvakas, hanteras, kontrolleras och rapporteras av Bolaget, och som kan beaktas i bolagets ORSA.
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C.3 Kreditrisk (Motpartsrisk)

Bolaget likstiller kreditrisk med motpartsrisk och definierar risken som mojliga forluster p.g.a.
motparternas och gildendrernas ovintade fallissemang eller forsimring 1 kreditvirdighet under de
kommande tolv manaderna. Riskkategorin dr uppdelad enligt f6ljande:

1. Motpartsrisk typ 1
Risken for forlust p.g.a. att aterférsdkrare inte fullgér sina ataganden och risk for fallissemang
hos banker dir NG har inlining,.

2. Motpartsrisk typ 2
Risk for forlust p.g.a. fallissemang hos férmedlare eller forsakringstagare.

Kreditrisken uppgick till 12 523 TSEK jamfort med 9 131 TSEK foéregiende ar.
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Riskkoncentration

Motpartsrisken drivs frimst av beroenden till aterforsikrarnas formaga att uppfylla sina dtaganden och
betala eventuella krav. Nordic Guarantee har stora exponeringar och idr beroende av stdd frin
aterforsikringsbolag, vilket driver upp nivan pa motpartsrisken relaterad till katastrofhindelser.

Bolaget anvinder dock aterférsakringsbolag med god kreditrating, vilket reducerar den totala risken mer
in den negativa effekten av motpartsrisk. Att en stor andel av motpartsrisken dr hanforlig till
aterforsiakrarna beror pa att Nordic Guarantee hanterar stora exponeringar genom att cedera en stor del
av risken till aterforsakrare.

Bolaget har dven en riskkoncentration genom sina placeringen av sina likvida medel som ir placerad hos
en bak med hég kreditvirdighet.

Motpartsrisken dr en av bolagets 6nskade risker i bolagets riskstrategi, och bidraget till kapitalkravet dr
dirmed acceptabelt. Aven om motpartsrisken ir en 6nskad risk 4r dock riskaptiten begrinsad.

Riskreducering

Den huvudsakliga strategin for att reducera motpartsrisken ar aterfoérsakringspolicyn, som bestimmer
aterforsikringsprogrammet. Aterforsikringsavtalen och bolagets underwriting policy bidrar dven till att
minska motpartsrisken.

Riskhanteringsfunktionen  rapporterar  kvartalsvis — motpartsrisken — och  efterlevnaden  av
investeringsriktlinjerna till styrelsen och VD.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken for att bolaget inte ska kunna realisera placeringar och andra
tillgdngar for att kunna fullfolja sina ekonomiska ataganden nir de forfaller. Med likviditet avses 1 detta
sammanhang tillgangen till likvida medel eller att det dr sidkert att sidana medel kommer att finnas
tillgangliga f6r att kunna fullf6lja alla betalningsataganden nir de forfaller utan att det innebdr betydande
forluster for foretaget. Dessa ataganden ticks normalt av inkommande kassafléden kompletterade med
tillgdngar som enkelt kan omvandlas till likvida medel.

Bolagets tillgangar ir till stor del likvida, och placeringar gors pa ett sadant sitt att de enkelt kan
konverteras till bankmedel utan betydande forlust. Verksamheten har i allmédnhet ett positivt kassaflode,
da majoriteten av premierna betalas i forskott. En kontantreserv pa 100 Mkr finns. Vid en stor
skadeanmailan pa en forsikring kan det finnas behov av en stor utbetalning med kort varsel. I ett sidant
fall kommer klausulen om att kalla pa kontanta medel 1 aterférsikringsavtalen att aberopas.

34



Forvintad vinst inkluderad 1 framtida premier ar inkluderade med 14 181 TSEK per sista december 2023.
Den forvintade vinsten dr baserad pa nuvirdet av kassaflodet for premier, skador och driftkostnader.
Anledningen till att vinster uppstar hirrér fran att nuvirdet av positiva kassafloden Gverstiger negativa
kassafloden.

Forvintad vinst inkluderad i1 framtida premier utgér en mindre del av kapitalbasen och innebir en
marginell likviditetsrisk.

Riskkoncentration

Nordic Guarantee bedomer att bolaget inte har nagra riskkoncentrationer inom likviditetsrisk.

Riskreducering

Nordic Guarantee reducerar likviditetsrisken genom implementeringen av placeringsriktlinjerna som
godkinns av styrelsen. Nordic Guarantees strategi dr att ha en tillrdcklig méingd likvida medel for att
kunna uppfylla kortsiktiga forsikringsataganden och operationella utgifter.

Riskhanteringsfunktionen rapporterar likviditetsrisken och efterlevnaden av investeringsriktlinjerna
kvartalsvis till styrelsen och verkstillande direktoren.

C.5 Operativ risk

Nordic Guarantee definierar operativ risk som risk for férlust som uppstar genom otillrickliga eller
fallerade interna processer, eller forlust hinforlig fran personal och system eller fran externa hindelser.

Operativ risk dr uppdelad i féljande underkategorier:

e Produkt- och processrisk
Risken for forluster pa grund av etablerade processer som inte fungerar, inte dr kinda eller
indamalsenliga.

e Personalrisk
Risken for forlust pa grund av bristande tydlighet vad galler ansvar, otillrickliga kunskaper i
férhallande till funktionerna eller att det inte finns tillrickligt med personal i férhallande till
uppgifterna. Andra risker kan innefatta intressekonflikter for personal samt avvikelser fran
lagstadgad sekretess.

e Sikerhetsrisk
Risken for forluster pa grund av exponering for extern eller intern brottslighet och 6vertridelser.
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IT risk

Risken for forluster pa grund av att IT-system inte ér tillgangliga i férutbestimd omfattning eller
inte ar tillrackligt sakra. I'T-risk inkluderar informations- och kommunikationsteknikrisker (IK'T),
vilka definieras som forlust pa grund av sekretessbrott, bristande integritet hos system och data,
olimplighet eller otillginglighet av system och data eller of6rmaga att dndra IKT inom rimlig tid
och kostnader. Detta inkluderar cyberrisker savil som informationssikerhetsrisker till f6ljd av
otillrickliga eller icke dndamalsenliga interna processer eller externa hindelser inklusive
cyberattacker eller otillricklig fysisk sikerhet.

Legal risk och regelefterlevnadsrisk
Risken for forlust pa grund av bristande efterlevnad av lagar, regler och féreskrifter.

Operativ risk dr en oonskad risk. Bolagets ambition 4r att minimera exponeringen for denna risk sa langt

som mojligt. Att helt eliminera operativ risk dr inte mojligt, men genom aktsam foretagsledning och

riskhanteringsprocesser sikerstills att risken halls pa en acceptabel niva.

Foretaget identifierar och miter den operativa risken genom riskbedémningsévningar och genom
processen for rapportering och hantering av incidenter. De mest uppenbara operativa riskerna 1 foretaget

ar de personrelaterade riskerna, till exempel nyckelpersonsberoenden och I'T-relaterade risker. Bolaget ar

beroende av funktionella I'T-system och backup-procedurer. Inga visentliga forindringar avseende dessa

risker har identifierats under rapporteringsperioden.

De operativa riskerna kvantifieras som den hégre av en premiebaserad riskkomponent och en

riskkomponent baserad pa forsikringstekniska avsittningar. Bolagets ambition dr att minimera operativa

risker sd langt som mojligt, eftersom riskerna enligt bolagets riskstrategi dr oonskade.

Riskkoncentration

Bolaget har inte identifierat betydande riskkoncentrationer f6r operativ risk.

Riskreduceringstekniker

Nordic Guarantees strategi for reducering av de operativa riskerna innefattar bland annat:
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Sjilvutvirderingar

Styrdokument f6r riskhantering och kontrolldokument avseende operativa kontrollmoment
Processer och rutiner for operativ risk

Begrinsningar av riskaptit och risklimiter

Process tor incidentrapportering

Kontinuitetsplanering i form av en beredskaps- och aterhimtningsplan for viktiga processer.



Riskhanteringsfunktionen rapporterar incidenter och operativa risker kvartalsvis till styrelsen och
verkstillande direktoren.

Kapitalkravet enligt Solvens II regelverket uppgick till 12 080 TSEK 1 slutet av 2023 jamfért med 9 051
TSEK i slutet pa 2022.

C.6 Ovriga materiella risker
Affarsrisk

Affarsrisk definieras som risk for forlust p.g.a. strategiska beslut, daliga resultat och ryktesspridning.

e Strategisk risk
Risken for att nuvarande och eventuell paverkan pa resultatet eller pa kapitalbasen p.g.a.
ogynnsamma affarsbeslut, olimplig implementering av beslut och brist pa respons pa
marknadsférindringar.

e Intiktsrisk
Risken for forluster p.g.a. ovintad minskning av intikter, inklusive volymminskning eller en
oviantad kostnadsokning, till exempel svag arbetsproduktivitet.

e Ryktesrisk
Risken for potentiell forlust p.g.a. forsamrat rykte eller anseende p.g.a. en negativ bild av bolaget
hos kunder, motpatter, aktiedgare och/eller tillsynsmyndigheter.

Affarsrisken kvantifieras inte separat i berdkningen av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.
Bolaget kontrollerar dock risken genom att tillimpa en grundlig strategi- och affirsplansprocess som
involverar dgare, styrelsen och ledningen. Budget-och prognosprocessen ger mojlighet att reagera pa
forandringar i affarsverksamheten, och snabbt dndra strategiska initiativ. En omsattningsminskning kan
paverka resultatet och forsimra kostnadskvoterna. Detta dr en risk som alla intressenter 4r medvetna om
och som 6vervakas for att kunna vidta erforderliga atgirder sa snabbt som situationen kriver.

Haillbarhetsrisk inklusive klimatférindringsrisker

Foretaget definierar risken sa som den presenteras 1 EIOPA:s ”Application guidance on how to reflect
climate change in ORSA (EIOPA-BoS-22/329 published 02 August 2022)”, dvs. alla risker som hirtor
fran trender eller hindelser orsakade av klimatforindringar. Som namnts dir kan klimatférandringsrisker
1stora drag delas upp 1 tva kategorier: omstillningsrisker och fysiska risker dir omstallningsrisker ér risker
som uppstar vid 6vergangen till en koldioxidsnal och klimatkanslig ekonomi och fysiska risker ar risker
som uppstar fran fysiska effekter av klimatférandringar.

Styrelsen och ledningen har fort en diskussion pa hog niva om integrationen av klimatrisker och har
kommit fram till att bedéma hur klimatférindringsrisker och andra hallbarhetsrisker kan paverka bolagets
riskprofil, snarare dn att se den som en separat riskkategori.
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ESG-bedémning — Investeringar

Nordic Guarantee har fokus pa socialt ansvarsfulla investeringar. Vi tror att dalig efterlevnad av ESG-
imperativ kan ha en betydande negativ effekt pa ett fOretags langsiktiga lonsamhet eller en
investeringsforvaltares langsiktiga resultat. Enligt var uppfattning kan dessa risker inkludera &kad
reglering och statlig beskattning, varumarkesskador, kundforlust, nedskrivning av fysiska tillgangar och
potentiella rittstvister.

I relation till vara direktinvesteringar eller tredjepartsforvaltare har vi alltid stottat organisationer och
strategier med hog integritet och ett langsiktigt fokus pa grund av var langsiktiga innehavsstrategi. Ett
sadant langsiktigt fokus limpar sig 1 och f6r sig for att undvika maojligheter och medel som vi anser vara
skadliga f6r samhallet i stort, till exempel dir det finns bevis f6r brott mot ménskliga rittigheter, allvarliga
och avsiktliga miljoskador och tillgingar som skadar minniskors psykiska eller fysisk hilsa (alkohol,
tobak, hasardspel) baserat pa att sidana metoder kommer att leda till negativa resultat pa lingre sikt. Vi
letar efter fonder som har externa ESG-betyg.

Nordic Guarantee ir f6r narvarande huvudsakligen investerad i fonder fran Handelsbanken, varav manga
har separata ESG-betyg fran tredjepartsbyrier och generellt sett ses som lag risk ur bade investerings-
och ESG-perspektiv.

Det finns ocksa en investering i en fond vid namn RAW Mortgage Fund som ger utlaning till brittiska
bostadsfastigheter. Fonden tar fram en due diligence-sammanfattning av sina ESG-moduler som visar
att fonden har en ESG-policy och ingen koncentrerad exponering mot fossila brinslen, vapen, tobak,
alkohol eller spel. Det finns inga positioner i den nordiska investeringsportféljen som kriver 6kad ESG
due diligence.

Riskkinslighet

Vid utvecklingen av en strategi fOr stress- och scenariotester, har styrelsen tagit hiansyn till foretagets
“High Level Risk Profile”. Riskkidnsligheten prévas varje ar inom ramen f6r ORSA-processen dir bolaget
testar bolaget motstandskraft mot identifierade risker.

Styrelsen anser att stresstesterna ar signifikanta och att fOretaget visar god motstandskraft mot de
identifierade riskerna. Aterhimtnings- och resolutionsplaner ger styrelsen mojligheter att mildra vissa
kombinationer av hindelser som kan intriffa.

C.7 Ovrig information

Det finns ingen annan visentlig information att rapportera gillande bolagets riskprofil.
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D. Virdering for solvensindamal
D.1 Tillgangar
Virdering

Tabellen nedan specificerar tillgangar enligt arsredovisning baserat pa IFRS jamfoért med tillgdngar i
Solvens II-balansrikningen per den 2023-12-31. Belopp i KSEK.

Tillgangar IFRS Omvardering Omklassificering Solvens 2
Forutbetalda anskaffningskostnader 78 709 -78709 0 0
Immateriella tillgangar 18274 -18 274 0 0
Uppskjuten skatt 3734 0 -1 896 1838
Materiella tillgangar 3942 0 0 3942
Placeringstillgangar 322177 0 0 322177
- varav investeringsfonder 304092 0 0 304092
- derivat 507 0 0 507
- depositioner 17578 0 0 17578
Lan 14766 0 0 14 766
Aterforsikrares andel av Forsakringstekniska avsattningar 393 876 -143 476 0 250401
Fodringar direktforsakring 101 044 -28 464 0 72 580
Fodringar aterférsakrare 59 606 18784 0 78 390
Kassa Bank 177 818 0 0 177 818
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter 21358 -7 625 0 13733
Summa Tillgangar 1195 305 0 0 935 645

Forutbetalda anskaffningskostnader

Forutbetalda anskaffningskostnader virderas till noll enligt Solvens II.

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgingar virderas 1 arsredovisningen till anskaffningsvirde minus ackumulerade

avskrivningar (enligt IFRS). Om en immateriell tillgang inte kan siljas separat ska den virderas till noll

enligt Solvens II.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beraknas i1 arsredovisningen enligt balansrikningsmetoden med utgangspunkt i
temporira skillnader mellan redovisade och skattemissiga virden pa tillgaingar och skulder. Virderingen
av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder forvintas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som édr beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det dr sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nir det inte lingre bedéms sannolikt att de
kan utnyttjas. Det finns ingen virderingsskillnad mellan IFRS och Solvens II, men omvirderingen av
6vriga balansposter fran IFRS till Solvens II dr féremal f6r uppskjuten skatt vilket ger en férindring i
uppskjuten skatt mellan IFRS och Solvens II. Den totala effekten frain omvirdering av balansposterna
genererar ett resultat som ér féremal for uppskjuten skatt. Denna férindring av uppskjuten skatt mellan
IFRS och Solvens II minskar den uppskjutna skatte tillgangen.

Materiella tillgdngar

Materiella tillgangar redovisas 1 arsredovisningen till anskaffningsvirde efter avdrag f6r ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tilligg f6r eventuella uppskrivningar. Det finns ingen
virderingsskillnad mellan IFRS och Solvens II.

Placeringstillgdngar och lin
Placeringstillgangarna och lan bestar av fondandelar och rintebirande virdepapper och klassificeras som

finansiella instrument varderade till verkligt virde 1 arsredovisningen. Det finns ingen virderingsskillnad
mellan IFRS och Solvens II.

Aterforsikrarnas andel av forsikringstekniska avsittningar

Aterforsikrarnas andel av forsikringstekniska avsittningar virderas i arsredovisningen enligt samma
princip som de forsikringstekniska avsittningarna pa skuldsidan. Virderingsmetoderna for de
forsakringstekniska avsattningar enligt Solvens II beskrivs i sektion D2 nedan.

Fodringar, Kassa, Bank och 6vriga forutbetalda kostnader

Fodringar, kassa, bank och Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter virderas till verkligt
virde 1 arsredovisningen. I arsredovisningen inkluderas samtliga forsidkringsfodringar, 1 Solvens II
inkluderas enbart de belopp som forfallit till betalning eftersom forsakringstekniska fordringar som inte
ar forfallna till betalning inkluderas i forsiakringstekniska avsittningar. Forutbetalda kostnader virderas
till noll 1 Solvens 1I.
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D.2 Forsidkringstekniska avsittningar

Virdering av forsidkringstekniska avsittningar

De forsikringstekniska avsittningarna for solvenskapitalkravsberikningen beriknas som summan av en
bista skattning och en riskmarginal. Virdet av de forsdkringstekniska avsittningarna per 2023-12-31
framgir av foljande tabell:

Forsikringstekniska avsittningar per 2023-12-31
(TSEK)
Forsikring mot A
Kredit- och ckonomiska ,oman
o . . tormogenhets Summa
borgensforsakring forluster av olika
skada
slag
Basta
. 377176 25 870 - 360 402 686
skattning
Riskmarginal 25068 1719 -24 26 764
Summa 402 244 27 590 -384 429 450

Principer och metoder

De forsakringstekniska avsittningarna ska ticka dels den férvantade kostnaden for att slutreglera redan
intriffade skador (avsittning for oreglerade skador”), dels férvintade skadekostnader for framtida
skador avseende ingangna avtal ("premieavsittning”). Utover dessa kostnader tillkommer en riskmarginal
som ska motsvara kostnaden for det extra kapital som ett foretag skulle behova halla f6r att ta Gver och
uppfylla forpliktelserna i ingangna avtal.

Bista skattning

Avsiattning for oreglerade skador samt premieavsittning beraknas enligt basta skattningsprincipen som
motsvarar det sannolikhetsvigda nuvirdet av framtida kassafloden, dér kassaflodet diskonteras med
respektive valutas riskfria rdnta som publiceras av EIOPA. De framtida kassaflodena baseras pa
antagande om forvintad utbetalningstakt. Underlaget for skattningen ar historiska utbetalningstrianglar
och for berikning av utvecklingsfaktor anvinds den sa kallade ”chain-ladder”-metoden. Berikningarna
av bista skattningen utférs separat for brutto respektive dterférsakrarens andel.

Premieavsattning beriknas som summan av det forvintade nuvirdet av alla framtida in- och utbetalningar
for ingangna forsikringsavtal under risk didr hinsyn tas till de administrativa kostnaderna som ir
forknippade med dessa avtal. Bedomningen av framtida férvantade utbetalningar fran existerande
kontrakt  under risk  baseras pa  Bolagets budgeterade  skadekostnadsprocent — samt
administrationskostnadsprocent. Avsittning for oreglerade skador bestir av ersittningsreserv for
intriffade men oreglerade skador samt avsittning for tillhérande skaderegleringskostnader.
Ersittningsreserven beriknas med erkidnda triangel-metoder som utgar fran historisk skadeutveckling,
alternativt med foérviantad slutlig skadeprocent. Baserat pa framriknade utvecklingsfaktorer och kind
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skadekostnad erhalls forvintad slutlig skadekostnad som 1 sin tur ligger till grund for ersittningsreserv
avseende oreglerade skador

Berikningen av avsittning for framtida skaderegleringskostnader gors dels baserat pa historiska data pa
skaderegleringskostnader, dels med en modell som tar hansyn till de olika kostnaderna i samband med
framtida skadeadministration av intriffade skador, antalet skador samt medelvirdet av avvecklingstiden
for dessa. Kassaflodena fran avsittningen diskonteras med den riskfria rintesatsen avseende skadans
noteringsvaluta som himtas frain EIOPA.

Bista skattningen av aterfOrsikrares andel berdknas separat och omfattar alla férvintade framtida
kassafloden fran aterférsakringskontrakten. Den justeras for motpartsrisk dir sannolikheten for
fallissemang hos aterférsikringsmotparterna antas vara konstant under hela avvecklingstiden och
motsvarar motparternas aktuella kreditkvalitetssteg.

Bista skattningen brutto uppgar till 402 686 TSEK och adterforsikrares andel uppgir till 250 401 TSEK.

Riskmarginal

Riskmarginalen beriknas som nuvirdet av solvenskapitalkravet for alla framtida avvecklingsperioder
multiplicerat med kostnaden for kapitalet som anges av regelverket, for nirvarande 6 %. Berdkningen av
solvenskapitalkravet f6r framtida avvecklingsperioder gors i enlighet med metod 2 i Eiopas riktlinjer f6r
virdering av forsiakringstekniska riktlinjer. Enligt den, antas solvenskapitalkravet minska 1 samma takt
som bista skattningarna av premiereserv och avsittning fér oreglerade skador, for egen rikning, avtar.

Vid berikningen av de framtida solvenskapitalkraven antas marknadsrisken vara noll och att Bolagets
motparter behaller sin senast kinda kreditvirdighet under hela avvecklingstiden. Endast typ 1-
exponeringar avseende aterforsikringsavtal ingar i motpartsrisk och avvecklingen av fordran mot
aterforsikrarna antas ske 1 samma takt som bruttoreservavvecklingen. Vid diskonteringen har
rantestrukturen for SEK fran EIOPA anvints.

Riskmarginalen uppgir till 26 764 TSEK.

Skillnader mellan solvensredovisning och finansiell redovisning

Tabellen nedan visar en jaimforelse mellan avsittningarna i den finansiella redovisningen (IFRS) och
solvensredovisningen (Solvens II).

Brutto (TSEK) IFRS Solvens I Skillnad
Premieavsittning 415 802 158 794 -257 008
Avsattning for oreglerade skador 292 296 243 892 -48 404
Riskmarginal 0 26 764 26 764
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| Total | 708098 429 450 -278 648
Aterforsikrares andel (TSEK)
Premieavsattning 229 287 77 238 -152 049
Avsittning for oreglerade skador 200 000 173 266 -26 734
Justering motpartsrisk 0 -104 -104
Total 429 287 250 400 -178 887
‘ Netto (TSEK) 278 811 179 050 -99 761

Skillnaden mellan de forsiakringstekniska avsattningarna netto efter aterforsikring beriknat for respektive

Redovisningssitt motsvarar — 99 761 TSEK. Det bakomliggande orsakerna till skillnaden. samt deras
effekt f6r Nordic Guarantee, netto efter aterforsikrares andel beskrivs nedan:

1.
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Virderingsprinciper: Begreppet avsittning for ej intjdnade premier och kvardréjande risk i den
finansiella redovisningen saknas nir det galler solvensredovisningen. Istillet anvinds begreppet
premieavsittning som beriknas enligt beskrivningen ovan. Effekten av skillnaden i
virderingsprinciper uppgar till =119 778 TSEK.

Hinsyn till bindra hindelser: Virderingen enligt Solvens II innebdr den basta skattningen av alla
potentiella utfall, medan IFRS baseras pa rimligen férutsebara utfall. Darfor tillimpas ENID-
paslag pa Solvens II-virderingen. I Solvens II uppgar detta till 1 024 TSEK.

Diskonteringseffekten: Avsittningen enligt bista skattningen for
solvenskapitalberdkningsindamal diskonteras med den av EIOPA angivna riskfria rintan for
Bolagets affirsvalutor medan de forsdkringstekniska —avsdttningarna for finansiella
redovisningsindamal anges odiskonterat. Diskonteringseffekten uppgar till —7 874 TSEK.

Justering for motpartsfallissemang: Fordran fran aterférsikringsavtal, bade nir det giller
premieavsittningen och avsittningen for oreglerade skador, justeras for motpartsrisk vid
solvensredovisningen. Ingen motsvarande justering gors dock ndr det giller den finansiella
redovisningen. Effekten av justeringen uppgar till 104 TSEK.

Riskmarginal: Begreppet riskmarginal saknas i1 den finansiella redovisningen medan
riskmarginalen ingar i de férsakringstekniska avsittningarna for solvensredovisningsindamal och
uppgar till 26 764 TSEK.



Sammanfattningstabell 6ver nettoskillnaderna och dess orsaker

Orsaker Nettoskillnad (TSEK)
Virderingsprinciper -119 778
Bindra hindelser 1024
Diskonteringseffekt -7 874
Justering motpartsrisk 104
Riskmarginal 26 764
Summa -99 760

Grad av osikerhet kopplat till virdet av de férsdkringstekniska avsittningarna

Berikningen av de forsikringstekniska avsittningarna bygger pa antaganden om framtida skadekostnader
vilket oundvikligt innefattar osidkerhet. Vad giller avsittningen for oreglerade skador ror den redan
intriffade och for Bolagets del ocksa kinda skador. Dirvid dr osidkerheten nagot mindre dn for
premieavsittningen, dir de framtida skadeutbetalningar rér skador som dnnu inte intriffat och
foljaktligen bedoms osikerheten vara storre. Bolaget tecknar flerarsavtal vilket gor att premieavsittningen
stracker sig flera ar framat vilket ocksa okar pa graden av osikerhet.

Alla antaganden om framtiden innebir osikerhet, inte bara om hur storleken pa skadekostnaden
utvecklas utan dven antaganden om den riskfria rintan och inflation. Hur konjunkturen inom
byggsektorn utvecklas dr ocksa en killa till osiakerhet, framfor allt vad galler premieavsittningen.

For att reducera osikerheten har Bolaget valt en aterforsikringslosning som minskar volatiliteten i
skadeutfallet. Dessutom f0ljs skadeutvecklingen av individuella skador samt for skadebestand
regelbundet upp for att mojliggdra justeringar av antaganden 1 berikningsmodellerna.

Ovrigt angdende metoder och principer
Bolaget har vid berikning av forsikringstekniska avsittningar inte anvant sig av féljande metoder och
principer i Forsikringsrorelselagen:

e matchningsjustering

e volatilitetsjustering

e Overgingssystemet fOr riskfria rintesatser fOr relevanta durationer eller

e Overgangsregel forsakringstekniska avsittningar

Aterkrav enligt aterforsikringsavtal och fran specialféretag

Bolaget har bade proportionellt och icke-proportionellt aterférsidkringsskydd. Beridkning av
aterforsikrares andel av de forsikringstekniska avsittningarna utfors justerat for motpartsrisk enligt
beskrivning under rubriken Basta skattning ovan. Inga specialforetag anvinds.
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Materiella forindringar i antaganden

Berikningen av premieavsittning per 2022-12-31 omfattade férvintad vinstprovision fran bolagets
proportionella aterforsakringsskydd. Per 2023-12-31 bokas den posten separat i Solvens II-
balansrikningen och ingar dirmed inte i berdkningen av bista skattning lingre.

D.3 Andra skulder

Virdet pa forsikrings-, aterforsikrings- och férmedlares skulder dr 179 985 KSEK i den lagstadgade
balansrikningen och 217 955 KSEK i SII balansrikning. Skulder forfallna till betalning ingar i skulder
och skulder till dterforsikrare 1 Solvens II. Forsakringstekniska avsattningar som inte forfallit till betalning
aterspeglas 1 forsakringstekniska avsattningar. Virdet pa de efterstillda skulderna ar 10 000 KSEK. Inga
justeringar beh6vs for Solvens II-virderingen eftersom beloppen enligt IFRS-virderingsprinciper
bed6ms vara till verkligt virde. De upplupna kostnaderna ir 86 754 KSEK. De poster som inte kommer
att generera ett framtida kassaflode varderas till noll i Solvens II balansrikningen.

Nedan tabell specificerar skulder enligt drsredovisning baserat pa IFRS jamfért med skulder i Solvens 11
balansrikning (per den 2023-12-31) Beopp 1 KSEK:

Skulder IFRS Omvardering Omklassificering Solvens 2

Uppskjuten skatt 0 0 0 0
Skulder 96 083 37 969 0 134 052
Skulder aterforsakrare 48 567 35411 0 83978
Efterstallda skulder 10 000 0 0 10 000
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter 86 754 -61 700 0 25 054

Enligt IFRS 4 skall avtal som 6verfér betydande forsikringsrisk klassificeras som férsakring. Bolaget har
vid genomgang av samtliga produkter kommit fram till att alla skall betraktas som forsikringar.
Forsakringstekniska avsittningar utgors av avsittning for ej intjanade premier och kvardréjande risker
samt avsittning for oreglerade skador. For varderingsskillnader mellan IFRS och Solvens 11, se sektion
D2 ovan.

Inga visentliga forindringar har skett 1 den information som angavs i detta avsnitt jimfort med
féregaende rapporteringsar.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Bolaget anvinder inga alternativa virderingsmetoder for tillgangar eller skulder.
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D.5 Ovrig information

Det finns ingen Ovrig materiell information att rapportera gillande bolagets virderingsmetoder for
tillgangar eller skulder
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Bolaget har ingen skuldfinansiering férutom ett efterstillt lan. Bolagets tillgingliga kapital placeras i
bankkonton, i rintebirande tillgingar och andelar 1 intressebolag. Tillgingligt kapital i forhallande till
solvenskapitalkravet bor, enligt bolagets Risk Appetite Policy, ligga 6ver 120%.

Eget kapital i lagstadgad balansrikning, TSEK

Aktiekapital 50 000
Reservfond 10 000
Fond f6r utvecklingskostnader 18 274
Bundet Eget Kapital 78 274
Balanserad vinst 143 568
Overkursfond 11 150
Arets resultat 12 811
Fritt Eget Kapital 167 529
Eget Kapital 245 803

Tillgdnglig kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet (SCR) dr 263 110 TSEK. 251 272 TSEK avser
primirkapital, 10 000 TSEK avser tilliggskapital niva 2 och 1 838 TSEK avser tilliggskapital niva 3.
Forhallandet mellan SCR och tillgingligt kapital for att ticka SCR dr 124,53 %.

Tillgdnglig kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet (SCR), TSEK:

Aktiekapital 50 000
Overkursfond 11 150
Utjamningsreserv 191 960
Efterstallda skulder 10,000
Kapitalbas 263 110

Tillganglig kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet dr 261 272 TSEK. 251 272 TSEK avser
primirkapital och 10 000 TSEK avser tilliggskapital. Férhallandet mellan MCR och tillgingligt kapital
for att ticka minimikapitalkravet dr 494,63 %.
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Tillgdnglig kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet (MCR), TSEK:

Aktiekapital 50 000
Overkursfond 11 150
Utjamningsreserv 190 122
Efterstallda skulder 10 000
Kapitalbas 261 272

Skillnaden mellan Summa eget kapital enligt lagstadgad balansrikning och tillginglig kapitalbas for att
tacka SCR enligt Solvens II ar 17 307 TSEK. Nedan specifikation visar hur denna skillnad ar sammansatt
(belopp 1 TSEK):

SII virdering av aterforsikrarnas andel av forsakringstekniska avsattningar -178 887
SII virdering av forsakringstekniska avsattningar inklusive risk marginal 278 648
Immateriella tillgangar -18 274
Efterstillda skulder 10 000
Forutbetalda kostnader -25 035
Premier att fakturera i framtida perioder -28 464
Omvirdering av skulder till forsakringstagare forfallna till betalning -18 784
Uppskjuten skatteskuld (netto mot uppskjuten skattefordran) -1 895

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolaget anvinder standardmodellen i Solvens II-regelverket for att berikna SCR och MCR. Tabellen
nedan visar SCR f0r alla riskmoduler i standardmodellen, samt diversifieringseffekterna inom och mellan
moduler. SCR kvoten f6r 2022 beriknades till 124,53 procent.
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Nordic Guarantee Solvency Capital Requirement

2023

Currency KSEK

Interest rate risk 1205
Equity risk 0
Property risk 0
Spread risk 10 063
Market risk concentrations 6 622
Currency risk 10 349
Diversification within market risk module -10 576
Total market risk 17 663
Type 1 exposures 11552
Type 2 exposures 1259
Diversification within counterparty default risk module -287
Total Counterparty default risk 12524
Non-life premium and reserve Risk 156 441
Non-life catastrophe risk 70989
Non-Life lapse risk 6 060
Diversification within non — life underwriting risk module -46 133
Diversification -18 337
Operational risk 12 081

Solvency Capital Requirement 211 286
I

Minimum Capital Requirement 52 810

I
Available Capital 263110
I

Solvency Ratio 124,53%

Anvind indata f6r beridkning av MCR

All indata beskriven i artiklarna 248-253 har anvints. Dir det, pa grund av begrinsade volymer i
foretagets verksamhet har det absoluta golvet avseende minimikapitalkrav anvints och ir beraknat enligt
artikel 253, paragraf 2.

Visentlig forindring av SCR och MCR

Under rapporteringsperioden har det totala kapitalkravet 6kat med 32 %. 88 % av 6kningen ir relaterat
till teckningsrisken som dr bolagets huvudverksamhet. 83 % av teckningsrisken bestir av ”non-life
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premium reserve risk”. Anledningen till att “non-life premium and reserve risk” 6kar dr bade férvintad
framtida tillvixt och den utmanande makroekonomiska miljén med 6kat antal bolagskonkurser pa
marknader dér bolaget bedriver verksamhet. Bolaget triffades av flertalet stora forsikringsskador under
aret. Minimikapitalkravet beriknas som 25 % av SCR och foljer darfér samma utveckling som SCR.

Forviantad utveckling av férvintad SCR och MCR

I affirsplanen kan vi se en tillvixt och en Okning av solvenskvoten under den framatblickande
trearsperioden. Affirsplanen dr avsiktligt konservativ och eventuella positiva avvikelser kan limna
utrymme fOr att dndra investeringsstrategin for att mojliggéra en hogre avkastning pa investeringar. Om
affirsplanen genomfors som presenterad finns det dock enligt ledningens och styrelsens uppfattning inte
utrymme fOr att 6ka risken i investeringsportfoljen.

E.3 Anvindning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
vid berikning av solvenskapitalkravet

Detta ar inte tillimpligt f6r Nordic Guarantee.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvinda interna modeller

Det finns inga skillnader att rapportera. Nordic Guarantee anvinder endast standardmodellen

E.5 Overtridelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet
Under rapporteringsperioden har bolaget fullt ut levt upp till baide MCR och SCR.

E.6 Ovrig information

Det finns ingen ytterligare information att rapportera angaende kapitalhanteringen i Nordic Guarantee.

Bilaga — QRT mallar 2023
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S.02.01 SolvencyTool
Balance sheet

ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2024-04-08 (Published)

Annual QRT 2023 vi

Solvency Il value

C0010

Statutory accounts value
C0020

Deferred acquisition costs R0020 78 709 020
Intangible assets R0030 0 18 274 405
Deferred tax assets R0040 1837987 3733726
Property, plant & equipement held for own use R0060 3941 560 3941 560
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked funds) R0070 322 177 465 322 177 465
Investment funds R0180 304 091 909 304 091 909
Derivatives R0190 507 201 507 201
Deposits other than cash equivalents R0200 17 578 355 17 578 355
Loans & mortgages R0230 14 765 650 14 765 650
Other loans & mortgages R0260 14 765 650 14 765 650
Reinsurance recoverables from: R0270 250 400 667 393 876 488
Non-life and health similar to non-life R0280 250 400 667 393 876 488
Non-life excluding health R0290 250 400 667 393 876 488
Insurance & intermediaries receivables R0360 72580 119 101 044 496
Reinsurance receivables R0370 78 390 063 59 605 913
Cash and cash equivalents R0410 177 817 923 177 817 923
Any other assets, not elsewhere shown R0420 13733 342 21358 315
Total assets R0500 935 644 777 1195 304 963
Technical provisions — non-life R0510 429 449 652 708 097 794
Technical provisions — non-life (excluding health) R0520 429 449 652 708 097 794
Best Estimate R0540 402 685 988
Risk margin R0550 26 763 664
Insurance & intermediaries payables R0820 134 052 171 96 082 875
Reinsurance payables R0830 83978 194 48 566 808
Subordinated liabilities R0850 10 000 000 10 000 000
Subordinated liabilities in BOF R0870 10 000 000 10 000 000
Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 25 054 491 86 754 097
Total liabilities R0900 682 534 508 949 501 574

Excess of assets over liabilities |Solvency Il value |Statutory accounts value

Excess of assets over liabilities R1000 253 110 269 245 803 389




S.04.05 SolvencyTool
Activity by country - location of risk
ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2024-04-08 (Published)

Line of b 20010 |Fire and other damage to property insurance |
Underwriting entity code 20020 |NGSE |
Total underwriting entity activity Location of risk
Total of business written [Total by country
Coo10 C0020
Premiums written (gross) R0020 6974 652 6974 652
Premiums earned (gross) R0030 6974 652 6974 652
Claims incurred (gross) R0040 5834 833 5834 833
Expenses incurred (gross) R0050 3299723 3299723
Line of business 20010 |Credit and suretyship insurance |
Underwriting entity code 20020 |NGDK |
Total underwriting entity activity Location of risk
Total of business written [Total by country
Coo10 C0020
Premiums written (gross) R0020 48 196 193 48 196 193
Premiums earned (gross) R0030 39 722 248 39 722248
Claims incurred (gross) R0040 28 099 867 28 099 867
Expenses incurred (gross) R0050 9945 343 9945 343
Line of business 20010 |Credit and suretyship insurance |
Underwriting entity code 20020 |NGSE |
Total underwriting entity activity Location of risk
Total of business written [Total by country Total by country
Coo10 C0020 C0020
Premiums written (gross) R0020 53 608 370 9128 479 44 479 891
Premiums earned (gross) R0030 53 364 761 6611628 46 753 134
Claims incurred (gross) R0040 11437 400 170 570 11266 830
Expenses incurred (gross) R0050 17 906 628 1841042 16 065 586
Line of business 20010 |Credit and suretyship insurance |
Underwriting entity code 20020 |NGNQ |
Total underwriting entity activity Location of risk
Total of business written [Total by country
Coo10 C0020
Premiums written (gross) R0020 53 872 704 53 872 704
Premiums earned (gross) R0030 55 466 519 55 466 519
Claims incurred (gross) R0040 57 922 892 57 922 892
Expenses incurred (gross) R0050 16815914 16815914
Line of business 20010 |Credit and suretyship insurance |
Underwriting entity code 20020 |NGSP |
Total underwriting entity activity Location of risk
Total of business written [Total by country
Coo10 C0020
Premiums written (gross) R0020 53 203 781 53 203 781
Premiums earned (gross) R0030 35748 212 35748 212
Claims incurred (gross) R0040 0 0
Expenses incurred (gross) R0050 25214130 25214130
Line of business 20010 |Credit and suretyship insurance |
Underwriting entity code 20020 |NGFI |
Total underwriting entity activity Location of risk

Total of business written [Total by country

Coo10 C0020
Premiums written (gross) R0020 93 756 747 93 756 747
Premiums earned (gross) R0030 112203 202 112203 202
Claims incurred (gross) R0040 126 199 080 126 199 080
Expenses incurred (gross) R0050 8420 885 8420 885
Line of business 20010 |Misce||aneous financial loss |
Underwriting entity code 20020 |NGSE |
Total underwriting entity activity Location of risk
Coo10 C0020
Premiums written (gross) R0020 52 994 691 52 994 691
Premiums earned (gross) R0030 39 945 567 39 945 567
Claims incurred (gross) R0040 14 391 601 14 391 601

Expenses incurred (gross) R0050 18873 823 18873 823



S.05.01 SolvencyTool
Premiums, claims and expenses by line of business
ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2024-04-08 (Published) Annual QRT 2023_v1

C0070 C0090 C0120 C0200
Premiums written
Gross - Direct Business R0110 6 974 652 290 616 102 52 994 691 350 585 445
Gross - Proportional reinsurance accepted R0120 0 12 021 692 0 12 021 692
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0130 0
Reinsurers' share R0140 57 121 191 336 181 0 191 393 302
Net R0200 6917 531 111 301 614 52 994 691 171213 835
Premiums earned
Gross - Direct Business R0210 6 974 652 286 984 959 39 945 567 333905178
Gross - Proportional reinsurance accepted R0220 0 9519 983 0 9519 983
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0230 _—_ 0
Reinsurers' share R0240 57 121 189 666 291 0 189 723 412
Net R0300 6917 531 106 838 651 39 945 567 153 701 748
Claims incurred
Gross - Direct Business R0310 5834 833 222 420 666 14 391 601 242 647 101
Gross - Proportional reinsurance accepted R0320 0 1238 573 0 1238 573
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0330 _—_ 0
Reinsurers' share R0340 0 145 999 599 0 145 999 599
Net R0400 5834 833 77 659 640 14 391 601 97 886 075
Expenses incurred R0550 3299723 78 302 899 18 873 823 100 476 446
Administrative expenses
Gross - Direct Business R0610 1486 313 49 532 668 8907 167 59 926 148
Gross - Proportional reinsurance accepted R0620 0 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0630 _—_ 0
Reinsurers' share R0640 0 0 0 0
Net R0700 1486 313 49 532 668 8907 167 59 926 148
Investment management expenses
Gross - Direct Business R0710 0 0 0
Gross - Proportional reinsurance accepted R0720 0 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0730 _—_ 0
Reinsurers' share R0740 0 0 0 0
Net R0800 0 0 0
Claims management expenses
Gross - Direct Business R0810 0 6767 173 0 6767 173
Gross - Proportional reinsurance accepted R0820 0 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0830 _—_ 0
Reinsurers' share R0840 0 0 0 0
Net R0900 0 6767173 0 6767173
Acquisition expenses
Gross - Direct Business R0910 1813410 19 730 374 9 966 657 31510 441
Gross - Proportional reinsurance accepted R0920 0 2272684 0 2272684
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0930 _—_ 0
Reinsurers' share R0940 0 0 0 0
Net R1000 1813410 22 003 059 9 966 657 33783125
Overhead expenses
Gross - Direct Business R1010 0 0 0
Gross - Proportional reinsurance accepted R1020 0 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R1030 _—_ 0
Reinsurers' share R1040 0 0 0 0
Net R1100 0 0 0

0



S.17.01
Non-Life Technical Provisions
ARS: ARS 2024-04-08 (Published) Annual QRT 2023_v1

TP calculated as a whole

Direct business

Accepted proportional reinsurance business
Accepted non-proportional reinsurance

Total Recoverables from reinsurance and SPV after the adjustment for expected losses due to counterparty
default
Technical provisions calculated as a sum of BE and RM (Non-Replicable portfolio)

Best Estimate

Premium provisions

Gross - Total

Gross - Direct Business

Gross - accepted proportional reinsurance business
Gross - accepted non-proportional reinsurance business

Total recoverables from reinsurance and SPV before the adjustment for expected losses due to counterparty default

Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite Reinsurance) before adjustment for expected losses
Recoverables from SPV before adjustment for expected losses
Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for expected losses

Total Recoverables from reinsurance and SPV after the adjustment for expected losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Premium Provisions

Claim provisions

Gross - Total

Gross - Direct Business

Gross - accepted proportional reinsurance business
Gross - accepted non-proportional reinsurance business

Total recoverables from reinsurance and SPV before the adjustment for expected losses due to counterparty default

Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite Reinsurance) before adjustment for expected losses
Recoverables from SPV before adjustment for expected losses
Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for expected losses

Total Recoverables from reinsurance and SPV after the adjustment for expected losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Claims Provisions
Total Best estimate - gross

Total Best estimate - net

Risk margin

Amount of the iti on T ical Pr

TP calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - total
Technical provisions - total

Total Recoverables from reinsurance and SPV after the adjustment for expected losses due to counterparty default

Technical provisions minus recoverables from reinsurance and SPV - total

Line of il further ion (+ Risk Groups)
Premium provisions - Total number of homogeneous risk groups
Claims provisions - Total number of homogeneous risk groups
Cash-flows of the Best estimate of Premium Provisions (Gross)
Cash out-flows

Future benefits and claims

Future expenses and other cash out-flows

Cash in-flows

Future premiums

Other cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations)
Cash-flows of the Best estimate of Claims Provisions (Gross)
Cash out-flows

Future benefits and claims

Future expenses and other cash out-flows

Cash in-flows

Future premiums

Other cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations)

Percentage of gross Best Esti using appr
Best estimate subject to transitional of the interest rate
Technical provisions without transitional on interest rate

Best estimate subject to volatility adjustment

Technical provisions without volatility adjustment and without others transitional measures

profits i in future p i (EPIFP) - Non-life business

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050

R0060
R0070
R0080
R0090
R0100

RO110
R0120
R0130
R0140

R0150

R0O160
R0170
R0180
R0190
R0200

R0210
R0220
R0230
R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290
R0300
R0310

R0320
R0330

R0340

R0350
R0360

R0370
R0380

R0390
R0400

R0410
R0420

R0430
R0440
R0450
R0460
R0470
R0480
R0490
R0500

SolvencyTool

Miscellaneous financial

loss
C0080 Co100 C0130 Co180

0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
I N R 0
0 0 0 0
-904 729 135 352 246 24 346 512 158 794 029
-904 729 134 111 877 24 346 512 157 553 661
0 1240 368 0 1240 368
— E— 0
0 77 237 951 0 77 237 951
0 77 237 951 0 77 237 951
0 0 0 0
0 0 0 0
0 77199 312 0 77199 312
-904 729 58 152 933 24346 512 81594 717
544 626 241823 493 1523 840 243 891 959
544 626 241823 493 1523 840 243 891 959
0 0 0 0
— 0
0 173 266 362 0 173 266 362
0 173 266 362 0 173 266 362
0 0 0 0
0 0 0 0
0 173 201 355 0 173 201 355
544 626 68 622 138 1523 840 70 690 604
-360 103 377175738 25870 352 402 685 988
-360 103 126 775 071 25870 352 152 285 321
438 110 21690 330 4635224 26 763 664
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
78 007 398 866 068 30505576 429 449 652
0 250 400 667 0 250 400 667
78 007 148 465 401 30505576 179 048 985

0 0 0

0 0 0
0 119 379 954 37078 339 156 458 293
0 28264 011 0 28264 011
0 44 373 342 12594 132 56 967 475
0 0 0 0
1129 116 693 382 836 246 117 530 757
0 8435 481 0 8435 481
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
969 385 14 180 952 0 15 150 337



s1901 SolvencyTool
Non-lie insurance claims
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5.19.01 SolvencyTool
Non-life insurance claims
ARS: Annual Solvency l reporting Solo 2024-04-08 (Published) Annual QRT

Line of business 20010 [72: Mscelancous fnancil loss
Accident year | Underwriting 20020 |[2: Underw ring year
Currency zo00  [SEC

Currency 20040 |2 Peporting currency

Gross Claims Paid (non-cumulative)
Development year

Year 0 12 3 a4 s 6 7 8 9 0 1M 2 16 1 15 Incurrent Sum of years
r (cumulative)
CO020  CD0S COD4 CODS G008 COO7 CO0B COD8 GO0 CO11 D12 COI3 CO14 COI5  COiG0 cois0
Prior D100 q q
Na o ROT0 0 0
N1z RO20 0 0
N2 R0 0 0
N1 OO 0 0
N0 OISO 0 0
No ROl 0 0
N8 RO 0 0
N7 R0 0 0
N6 OIS0 0 0
N5 A020 0 0
Na 200 0 0
N3 R0z0 0
N2 Roz0 5030642 o sowsa
N o240 71201 508 73592509
N o250 T 562238
Total 30193 067)

Gross undiscounted Best Estimate Claims Provisions
Development year
5 7

Year 0 1 2 3 a e 0 1 12 1 w1

020 G210 C220 C023 C24 CI2S C0Z6 CO27 G028 CO29 C0D CO31 CDG2 CO33 COG4 CO35
Prior  FOI00

NG R0
N1z RO20
N2 RO
N1 ROMO
N0 OISO
No  FOIE0
N8 RO
N7 R0
N6 R0
N5 020
Na 200
N3 R0z0
N2 Roz0
N o240
N o250
Total

Gross Reported but not Settled Claims (RENS)
Development year
Year 0 1 2 3 4 5 6 7 8 8 10 1 12 13 14 15 Yearend
(discounted
COA00  COHID G420 CD43 CO4 CDMS COG CD47 CO4B CO49 CDSO COS1 CDS2 COS3 COS4 OS5 COSS0
Prior D100

NG ROTO
N1z RO20
N2 RO
N1 ROMO
N0 OISO
No  FOIB0
N8 RO
N7 R0
N6 RS0
N5 A0
Na 200
N3 R0z0
N2 R0z0
N o240
N o250 7386 120]

Total 1366120

Reinsurance Recoveries received (non-cumulative)

Year

Prior
Nia
N3
N1z
N1
N0
No

N7
NG

Na
N3

N

Total

Undiscounted Best Estimate Ci

Year

Net Claims Paid (non-cumulative)
Development year

COB40 CDBSO COBG0 COB70 COBB0 COBSD CDSOO COS10 CDS20

Reinsurance RENS Claims

Year

Prior

N3
N1z
N1
N0

Ne
N7

NS
Na

N2
N

Total

cioon

end
1040 CI0S0 C0B0 C1070 CIOB0 G100 C1100 GiT10 C1120 C1130 Ci140 Ci150 C1160

Net Undiscounted Best Estimate Claims Provisions

Development ye
s 6 7 8 9 1 1 12 1

Year o 1 2 3 s
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Prior D500
N1a A0
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N1z FDsa0
N1 FDsa0
N10 FDss0
No  mnse0
NE A0
N7 Fose0
NG Fose0
NS ADR00
Na A0
N3 me20
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N1 msi0
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Total

Net RENS Claims.

Development year

Year o1 2 3 4 s s 7 8 9 10 m 2 u©

Ci  Ciet0 Cis2o CiB40  CI850 Ci660 CI670 1680 C16S0 C1700
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N10 FDss0
No  Fnse0
NE  msT0
N7 Fose0
N6 Fs0
NS ADR00
Na A0
N3 me20
N2 moea0
N1 Asi0
N mes0 7386 120]
Total 1366120
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Own funds

ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2024-04-08 (Published)

Annual QRT 2023 v1

Coo10 C0020 C0030 C0040 C0050
Ordinary share capital (gross of own shares) R0010 50 000 000 50 000 000
Share premium account related to ordinary share capital R0030 11 150 000 11 150 000

Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own - fund item for  R0040
mutual and mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts R0050
Surplus funds R0070
Preference shares R0090
Share premium account related to preference shares RO110

Reconciliation reserve R0130 190 122 282
Subordinated liabilities RO140 _ 10 000 000

An amount equal to the value of net deferred tax assets R0160 1837987

Other items approved by supervisory authority as basic own funds not specified R0180
above

Own funds from the financial statements that should not be represented
by the reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified
as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should not be represented by the  R0220 0
reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency
Il own funds

Deductions Tier 1 — unrestricted |Tier 1 — restricted

Deductions for participations in financial and credit institutions R0230 0 0 0 0 0
Total basic own funds after deductions Tier 1 — unrestricted [Tier 1 — restricted
Total basic own funds after deductions R0290 263 110 269 251272 282 0 10 000 000 1837 987
Ancillary own funds Tier 1 — unrestricted |Tier 1 — restricted
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand R0300
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalent basic R0310
own fund item for mutual and mutual - type undertakings, callable on demand
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320
A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on  R0330
demand
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive R0340
2009/138/EC
Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the Directive  R0350
2009/138/EC
Supplementary members calls under first subparagraph of Article 96(3) of the R0360
Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls - other than under first subparagraph of Article R0370
96(3) of the Directive 2009/138/EC
Other ancillary own funds R0390
Total ancillary own funds R0400
Total available own funds to meet the SCR R0500 263 110 269 251272 282 0 10 000 000 1837 987
Total available own funds to meet the MCR R0510 261 272 282 251272 282 0 10 000 000
Total eligible own funds to meet the SCR R0540 263 110 269 251 272 282 0 10 000 000 1837 987
Total eligible own funds to meet the MCR R0550 261272 282 251 272 282 0 10 000 000

I y Capital Requil R0580 211 286 285
Minimum capital requirement R0600 52 821 571
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 124,528%
Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 494,632%
reconciavonresane | |

C0060

Excess of assets over liabilities R0700 253 110 269
Own shares (held directly and indirectly) R0710 0
Foreseeable dividends, distributions and charges R0720 0
Other basic own fund items R0730 62 987 987
Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment R0740 0
portfolios and ring fenced funds
Reconciliation reserve R0760 190 122 282
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life business R0770 0
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life business R0780 15150 337
Total Exp d profits included in future premi (EPIFP) R0790 15150 337
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Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula
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Article 112 20010 2: Regular reporting

Net solvency capital
requirement requirement

Gross solvency capital Allocation from adjustments
due to RFF and Matching
adjustments portfolios

Solvency Capital Requirement calculated using standard formula

C0030 C0040 C0050

Market risk R0010 17 662 792 17 662 792 0
Counterparty default risk R0020 12523 521 12 523 521 0
Life underwriting risk R0030 0 0 0
Health underwriting risk R0040 0 0 0
Non-life underwriting risk R0050 187 356 651 187 356 651 0
Diversification R0060 -18 337 258 -18 337 258
Intangible asset risk R0070 0 0
Basic Solvency Capital Requirement R0100 199 205 706 199 205 706
Calculation of Solvency Capital Requirement C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0120 0
Operational risk R0130 12080 580
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140 0
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0150 0
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC R0160 0
(transitional)
Solvency capital requirement, excluding capital add-on R0200 211286 285
Capital add-ons already set R0210 0

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a R0211 0

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b R0212 0

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢ R0213 0

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d R0214 0
Solvency Capital Requirement R0220 211286 285
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Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity
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Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations - MCR components

C0010
MCR Non-Life Result R0010 | 50 374 286|

Net (of reinsurance/SPV) Net (of reinsurance) written

best estimate and TP premiums in the last 12
calculated as a whole months
C0020 C0030
Fire and other damage to property insurance R0080 0 6 974 652
Credit and suretyship insurance R0100 126 775 071 142 785 501
Miscellaneous financial loss R0130 25 870 352 52 994 691
Ol wCAGaosain | [ Voncomous |
C0070
Linear MCR R0300 50 374 286
SCR R0310 211 286 285
MCR cap R0320 95 078 828
MCR floor R0330 52 821 571
Combined MCR R0340 52 821 571
Absolute floor of the MCR R0350 43 604 000
Minimum capital requirement R0400 52 821 571
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